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Mercado petrolifero

Destaques

Prego das commodities internacionais

Produgio angolana de petréleo e gas (Média)

Segundo dados publicados na semana passada pela Administragdo Geral Tributdria

Vartagto (%) reriodo Petrdleo (milhdes de barris | Gas (milhdes de pés Ne. de (AGT), o Governo arrecadou 728 milhdes de USD em receitas fiscais petroliferas no més
Preco p/dia) cabico p/dia) Unidades de o, N . . . .
o s - or w202 Loa7 2508 n de Agosto, um recuo de 5% face ao més anterior. Esta descida da receita fiscal em
emana * oY** "
Brent (USD/barrl) 89 ¥ 349 & 35 ¥ 827 Q22023 1,085 2666 1 Agosto foi devido a redugéo da receita concessionéria da Agéncia Nacional de Petréleo,
WTI (USD/barril) 841 ¥ 519 & 483 v o555 Q32023 1,130 2600 13 Gas e Biocombustiveis em 6% e dos impostos recolhidos das operadoras em 3%.
Gas (USD/MMBtu) 33 a~ 1297 v 2682 v 3685 Setembro 1,113 2371 12
Gasolina (USD/litro) 067 ¥ 33 & 040 v 914 2023 (Jan. a Set. Média) \ 1,091 ‘ 2591 ‘ 12 . ) )
Gassleo (USD/litro) 063 ¥ 503 ¥ 185 ¥ 2714 2022 (1an. a Set. Média) | 1,160 | 2763 | 10 Apesar dessa redugdo, houve um aumento de 10% na quantidade de petréleo
S¢ : Bl 1be Variagdo (YoY, %) v -6% v -6% & 15% N . e . . "
ouree: Bloomber o AG ! exportado, atingindo cerca de 1,172 milhdes de barris por dia, e o preco por barril
s Fiscal também subiu, de 74 para 79 USD. A AGT também informou sobre as suas estimativas
ector Fiscal . . p . : ’
preliminares para os impostos petroliferos recolhidos em Setembro, os quais se situam
(EEsrEbEEEn G TEsdatEE) VLS Aot () a volta dos 825 milhdes de USD, o que, se confirmado, representara um crescimento de
Ano de N -
3000 = Imposto das operadoras Ermiscfin Maturidade Cupdo dec.22 20-Oct-23 27-Oct-23 13% em rela(}ﬁo a Agosto.
2500 W Receitas da ANPG 2015 2025 9,50 8,20 12,44 11,76
2018 2028 8,25 10,33 13,75 13,16
2000 2022 2032 8,75 11,02 14,01 13,43 . .
1500 2019 2049 9,13 11,80 14,05 13,48 No entanto, analisando o acumulado do ano até Setembro, nota-se uma queda de 55%
1000 Rating de Angola nas receitas em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, somando 7,3 mil
500 . S AT . -
. I I III .III Agéncia Rating Outlook Ultima alteragéo milhdes de USD. Essa diminuicdo acumulada é acompanhada por uma redugdo de
FERAYAAERYERNIIIRIRRRG R fitch & Stable 26-lun-23 aproximadamente 7% no volume de barris exportados e uma queda de 25% no prego
5§82 F5T52 9833885885283 Moody’s B3 Positive 20-0ct-22 L N
Fonte: MINFIN 2 Standard & Poors’s B- Stable 04-Feb-22 médio por barril.
*Estimativa Fonte: Bloomberg
Sector real A menor arrecadagdo de receitas deste ano ja tinha ficado reflectida na fraca execugdo
orgamental do primeiro semestre. De acordo com os recentes relatérios publicado pelo
Taxa d i e | homél do PIB (%) Variagdo do IPC nacional " . NP o
22 de crescimento real homéloga do PIB (%) MINFIN, no primeiro semestre o saldo orgamental encontrava-se deficitario em 612 mil
25% S " . . .
Sectores de actividade ‘ 2022 ‘ 2023 ‘ peso PIB minflaggo mensal (escala 4 Esquerda)  —Inflagiio homsloga (escala 4 Direita) 29% milhdes de kwanzas. A execugdo das receitas até Junho situava-se em 30% da
P eso 2%
econémica L " . .
w [ o [ ] a ] 20% 25% estimativa anual, ao passo que a execugdo das despesas se situou em 33%. No periodo,
Petréleo 23 2.2 -8,0 -29 29 23% . . ~ P
Comércio 16 5.4 25 29 14 15% 21% destacou-se o baixo nivel de execugdo das despesas de capitais (31% do OGE 2023), e
Construgio 58 62 1,0 14 5 . . . e
imobiliario 29 3.0 29 30 5 10% jj: da captagdo de desembolsos externos para financiar o déficit (executado apenas 6% do
Agricultura 3.0 35 0.9 16 8 P
Ind. Transformadora 26 27 13 01 4 o5 5% Plano Anual de Endividamento).
Pesca 5.4 8.2 6.5 5.6 3 . 13%
Mineiro -33.4 403 229 21.9 2 1%
Outros - - - - 30 00% 9% . A Ao . , - .
PIB 22 38 03 001 100 ggggggggygaggggeggggy Na dltima semana, a agéncia de notagdo financeira Moody's decidiu manter o rating de
PIB ndo petrolifero 22 22 31 12 7 5 & FRES2ER3ELEEETERES2ERR Angola em B3 e reafirmou a sua perspectiva de evolugdo positiva para Angola na
Fonte: INE Fonte: INE
sequéncia de uma revisdo a divida do Pais de longo prazo. A manutengdo de rating
Mercado Cambial abaixo da recomendacdo de investimento, reflecte o elevado nivel do peso e custo da
Toxa de Cambi T ] divida, o elevado risco cambial e a vulnerabilidade estrutural aos choques na industria
axa de Cambio enda de divisas (milhes
8101750 petrolifera, que continua a ser um sector volatil. Por outro lado, a Moody's enfatizou o
5 550 . - .
Moeda Cambio Variaglo {ADA 2o certo) i - Total Outubro= 504 compromisso do governo em manter um orgamento equilibrado, deixando um upgrade
Sem. YD Yov 1080 1060 |, 1146 1130 1078 P . - ..
s 955 aig B e a0 dependente do Governo conseguir inverter a deterioragdo recente do peso da divida.
AOA/USD 827,484 ¥ 019% ¥ 39,1% ¥ -41,7% 750 639 673 56 o
AOA/EUR 871,920 - 02% ¥ -38,4% ¥ -44,8% 117 180 d - I A : f . d ‘. N b f ;. d
’ - . Adicionalmente, a agéncia referiu que considera que o pais vai beneficiar da
AOA/ZAR 43,721 v %Y 321% ¥ B% 4 4 0N om R N R N NN NN QR TRR AR RS s I < . - e .
= (Yo ——1 ST F S EEEEESETFTESSESESEEOE O estabilizagdo da produgdo petrolifera a rondar os 1,1 milhGes de barris didrios até 2030,
8% R E 3 2% % 3 2 2R EFRE 2 EREE
- Apreciagso da moeda nacional gz periodo durante o qual, os analistas desta agéncia esperam que vao existir significativos
Fonte: Bloomberg Fonte: BNA/Bloomberg E 3 . . . .
& investimentos em projectos de aguas ultra-profundas.
Sector externo
Em relagdo as movimentagdes dos mercados desta semana, a taxa de cdmbio encerrou
Reservas internacionais (mil milhdes USD) Balanga de pagamentos (milhdes USD) J . .
em 827,484 kwanzas por dolar e 871,920 kwanzas por euro, com variagdes ligeiras, e o
16 2021 2022 1Sem 22 1Sem 23
15 Conta corrente 8399 11763 8383 440 volume de divisas transaccionadas no mercado cambial subiu de 117 para 180 milhGes
5 Conta de bens 21787 32771 18336 9141
" 1407 Exportacdes 33581 50038 26551 16922 de délares.
Sector petrolifero 31838 47 490 25253 15909
1 Sector ndo petrolifero 1743 2548 1298 1013
13 Importacdes -11795 17 267 8215 -7780
13 gecmr DevolfferTf ;gg; ]42935143 g;iz éii: No mercado monetdrio, a taxa LUIBOR overnight voltou a cair, de 6,30% para 5,02%, o
n ector ndo petrolifero K K K
§ 83 Y IREIYRYIERRRRRERRRAR Senvicos sos7 ns S0 41 valor mais baixo desde Abril de 2021. Nesta semana, o volume de liquidez
= 8 R 2= % %3 E 2 s 8 g RE 22 % % e O:Hd":i‘emcsl e fi i :6 152 7 846 76 1;9 1478 i Ari i 9 i ilho
2 “ |m =|ﬁ::= e financeira oo o o ars transaccionada no mercado secundario de REPOs subiu 143% para 148 mil milhdes de
N alanca global E
Fonte: BNA Fonte: MINFIN kwanzas, enquanto o volume de investimentos em obrigagdes do Tesouro ndo
- ol oo I
Mercado Monetério reajustaveis subiu 80% para 19 mil milhdes de kwanzas.
Instrumentos de politica monet: Taxa (%) Ultima alteragio Base monetria (MilhGes Kz) . . T ™ P ..
Por fim, importa dar realce a Ultima reunido do Conselho de Ministros realizado na
Taxa BNA (taxa de juros de referéncia) 17,00 mar/23 Descrigdo Sep-23 Y10 Yo d dest | t iad > (i 30 d
Facilidade permanente de absorgdo de liquidez 13,50 mar/23 Base Monetaria 3638 & 311% & 682% semana, onde se destacam alguns pontos associados a economia: (i) aprovagdo da
Facilidade de cedéncia overnight 17,50 jul/23 Base Monetaria em MN 1830 A 183% & 208% Agenda Nacional para o Emprego, que visa a reducio da taxa de desemprego no pais.
Coeficiente de reservas obrigatéria em MN 17,00 jul/22 Moeda em circulagio 755 & 14,8% & 28,9% n 30 d do de facilitacio de i . | -
Coeficente de reservas obrigateria em ME 200 mai/23 Reservas obrigatérias 29 & 95 & 7% (ii) aprovagdo do acordo de facilitagdo de investimentos entre Angola e a Unido
Fonte: BNA EmMN 938 & L24% A 100% Europeia, que contempla melhoria do ambiente de negécios em Angola com assisténcia
Em ME 1212 -~ 46,7% & 239,6%
agbes de Mercado Aberto* (absorgio) Reservas livres 733 & 607% & 99,6% técnica da eu e a (i) apreciagdo de uma proposta para alteragdo da Pauta Aduaneira
Maturity Mai.23 Jun.23 Jul.23 Ago0.23 Set.23 Em MN 137 &~ 26,3% &~ 78,6% . L N ~ x
Overnight 950%  11,18% . . EmME 59 & 718% & 1052% para actualizar os direitos de importag&o e exportaggo.
180 dias 6.75%  6.75% 6.73% 6.62% 6.62% Outras obrigagdes face a 0SD* 1269 v 37,7% W -443%
364 dias - - 7.00% - 7.00% OMA** 884 ¥ 24% ¥ 39,0% E alti d didas d . | s . i s
Fonte: BNA/ * Média mensal Fonte: BNA | *Outras Sociedades de Depdsitos / **Operacdes de Mercado Aberto ste dltimo ponto enquadra-se nas medidas de estimulos a economia em especifico a
D BT AT o TN produgdo interna. A ministra das Finangas informou que a medida tera por objectivo
Luibor Variagdo (p.p.) Description Sep23 vio Yov reduzir ou mesmo isentar de tarifas aduaneiras um conjunto de produtos importados
Taxa 1Sem. YTD YoY . ” Lo . .
Overnight 502 LTI TR AT Gferta Monetiria - M2 (milhbes k) e A % 4 T do grupo dos insumos agricolas e matérias-primas para o sector produtivo, entre outros
1Més 9,09 ¥ 004 ¥ 239 w 299 Oferta Monetaria - M2 em MN (Milhes z) 8319 4 188% A& 410% bens essenciais. A proposta também prevé a isengdo ou redugdo das taxas de
2 -~ v v aria - - 2% ry % ~ . . < . .
12 Meses 14,53 0,37 1,30 2,03 Oferta Monetéria - M2 em ME (Expresso em USD) 6369 46, 13,5 exportaco para os produtos nacionais, como café, madeira ou o peixe.
Fonte: BNA Fonte: BNA
Mercado primério de titulos (Semana de 23 a 26 de Outubro) Mercado secundario de titulos (volume em milhdes de Kz) Calendario de proximos eventos
Titulo e maturidades cupdo (%) (m:\’:;es A (;‘E‘::j‘;z) Segmento de mercado Semana De23azedeout.  Variagio Data Fonte Indicador Gitimo dado
BT 182 dias 11,2 5000 1014 Titulos do Tesouro - MN 10289 18521 & 80% 08-Nov-23 INE indice de Pregos dos Materiais de Construgdo (IPMC), Setembro de 2023 11,3
BT 364 dias 12,2 5000 600 Titulos do Tesouro - ME 0 0 - 16-Nov-23 INE Inquérito de Conjuntura no Consumidor, Setembro de 2023 2,04%
OTNR 7 anos. 16 5000 6000 Mercado de Acgdes 14 6 v -60% 12-Nov-23 INE Taxa de Inflagdo, Outubro 2023 15,01
OTNR 8 anos 16,3 16816 1810 Mercado de Obrigaces Privadas 203 277 & 36% 12-Nov-23 INE indice de Pregos Grossistas, Outubro 2023 19,55
OTNR 10 anos 17,0 15 000 2000 Mercado de operagdes de reporte 61026 148013 & 143% 13-Nov-23 OPEC Monthly oil market report, Outubro 2023 27,755
Security and maturity Cupdo (%) Ofe Emissio Fonte: Bodiva 16-Nov-23 INE fndice de Produgdo Industrial, 2¢ Trimestre de 2023 -6,20%
(milhdes Kz) (milhdes Kz) 16-Nov-23 INE Indice de Pregos ao Produtor (IPP), 22 Trimestre de 2023 -21,40%
OT-ME 3 anos 45 1 o Curva de Rendimentos OT-NR (mercado secundério) 17-Nov-23 ANPG Resumo Mensal da Produgdo de Petréleo, Outubro de 2023 1,128
OT-ME 4 anos 48 1 0 e 17-Nov-23 BNA Realizagdo do préximo Comité de Politica Monetdria BNA
OT-ME 5 anos 51 1 o fre 18-Nov-23 BNA Contas Monetérias, Outubro de 2023
OT-ME 6 anos 54 1 0 i 15-Dec-23 INE Estatisticas do Comércio Exterior, 32 Trimestre de 2023 375
OT-ME 7 anos 57 1 0 W - = = - = = . 034an-24 INE Contas Naclonais Trimestrais, 3¢ Trimestre de 2023 001%
OT-ME 8 anos 60 1 0 —20/102023  158% 15,3% 15.1% 15.0% 15.0% 14.9% 109% 189% 189%

Fonte: Bodiva

—25/102023
Fonte: Bodiva

166% 151% 148% 187%
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O MAIS SEGURO,
E TER

Quando se trata de estar seguro,
O Mais seguro, € ter um seguro BAI.

Para mais informacgdo, consulte
www.bancobai.ao ou ligue 924 100 100

BAI

Confianga no Futuro

ol if e condi¢Bes de mercado mutdveis. Estas

As informagdes neste documento foram obtidas de fontes fidveis; no entanto, a precisdo total ndo pode ser garantida. Este documento serve apenas para fins informativos. Os comentarios e andlises nele incluidos sdo com base em

opinides néo espelham as do BAI enquanto instituigdo, mas sdo exclusivas dos seus autores. Observe que essas posigdes podem mudar em resposta as mudangas no mercado ou nas condigdes econdmicas.
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https://www.bancobai.ao/media/5083/rce-_-1%C2%BA-semestre-2023.pdf
https://www.bancobai.ao/media/5169/bai-ce_portugues-e-ingles-agosto-23.xlsx
https://www.bancobai.ao/media/5036/si-ntese-econo-mica-semanal_10-07-2023.pdf
https://www.bancobai.ao/pt/institucional/informacao-financeira/newsletters/mercados-financeiros

