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Mercado petrolifero

Destaques

Prego das commodities internacionais

Produgio de petrdleo bruto da OPEP (milhGes de barris por dia)

De acordo com o Ultimo relatério do World Economic Outlook do Fundo Moneta

Taga Internacional (FMI), a previsdo de crescimento econémico para o nosso pais em 2023 foi
Variagio (%) Fontes secundarias 2022 2023 w23 Aug23  Sep.23 ‘s'::';::: (FMI), a p P P
Prego revista em baixa. O referido relatério divulga uma projecgdo de crescimento real da
Semana YTD* Yov** Angola 1,140 1,106 1,170 1,123 1,119 b4 -4 d d d d
economia de 1,3% em 2023, o que compara a previsdo de 3,5% apresentada no update
Brent (USD/barril) 894 & 560 & 40 ¥ 55 Arébia Saudita 10,531 10,148 9,050 8924 9,006 8 ° q p p 6 ap P
WTI (USD/barril) 861 & 40 & 73 v 34 Iraque 2,439 4,147 4,271 4202 4307 a 15 de Abril.
Gas (USD/MMBtu) 32 v 31 v 27,7 v -52,0 Irdo 2,554 2,698 2,872 3,043 3,058 - 15
Gasolina (USD/litro) 064 & 13 ¥ 38 v 90 Nigeria 1,205 1,233 1,163 1,249 1,390 a 141 . N . . N , o
Gaséleo (USD/litro) 068 & 330 ¥ 122 v 211 Outros 28,863 28,267 27,358 27,482 27,755 a 027 Quanto a inflagdo, o FMI prevé que a inflagdo homdloga feche o ano em 17,2%. Para a
Fonte: Bloomberg Total 28,863 28,267 27,358 27,482 27,755 4 Instituicdo, o impacto do corte nos subsidios podera ser mais pronunciado em 2024,
*Variagdo acumulada / **variagdo homéloga Fonte: OPEC Monthly Oil Market Report . - . L . P . ey
onde a inflagdo poderd atingir o pico de 25,6%, antes de iniciar uma trajectéria de
Sector Fiscal descida 10,58% em 2025. Esta previsdo da uma inflagdo homéloga do FMI em Dezembro
Receitas fiscais petrolifera (milhdes de USD) Vields de Eurobonds (%) de 2023 parece adequada, uma vez que considera uma variagio mensal do indice de
3000 . Ano de Maturidade Cupdo dez.22 6-out-23 12-0ut-23 Pregos no Consumidor (IPC) ndo inferior a 2%. Desta forma, a projecgdo esta alinhada
imposto das operadoras Emissdo
2500  Receitas da ANPG 2015 2025 9,50 820 1217 11,58 com o pressuposto de que a parte final do ano é caracterizada por maiores pressdes
2018 2028 8,25 10,33 13,26 12,78
2000 2022 2032 875 11,02 13,58 1321 inflacionistas associadas ao pagamento do décimo terceiro salario e uma tipica maior
1500 2019 2049 9,13 11,80 13,82 13,40 . . , L
propensdo a consumir na época natalicia.
1000 Rating de Angola
>0 I I I I I = I Agéncia Rating Outlook Oima X . )
0 i i i i N NNRNRNNNNRmmAR R . = Sabie a3 Entretanto, conforme relatado em um artigo do Jornal de Angola na dltima quarta-feira,
£E3FE5 3533833852 EE ;S Moody's 83 Positive 20-0ct22 o0 prazo para a implementag&o gradual da redugéo dos subsidios aos combustiveis pode
Standard & Poors’s B- Stable 04-Feb-22 . . s . Py .
ser revisto, de forma a acautelar os impactos sociais da medida. A Ministra das Finangas
Fonte: MINFIN Fonte: Bloomberg
deu esta indicagdo em Marrocos, durante as reunides anuais conjuntas do FMI e do
Sector real Banco Mundial, deixando em aberto varias possibilidades.
Taxa de crescimento real homéloga do PIB (%) Variagio do IPC nacional
o De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), a inflagdo homdloga aumentou
N " ' Inflagdo mensal (escala a Esquerda) —Inflagdo homéloga (escala a Direita) 29% . PO
Sectores de actvidade } ‘mz } Tw [ besoris pt de 13,54% para 15,01% em Setembro deste ano. Em termos mensais, a variagdo do IPC
T 2T kL 2T 2,0%

! 25% Lo N . . ; - .
petroleo 23 22 80 20 2 o atingiu 2,10%, o valor mais alto desde Janeiro de 2021. As maiores variagdes mensais
Comércio L6 o 25 29 u L% 2% foram observadas nas categorias de educagdo (4,08%), saide (2,39%), alimentagdo e
Construgdo 58 6,2 1,0 14 5 19%

Imobiliério 29 30 29 30 5 10% 17% bebidas ndo alcodlicas (2,25%) e transportes (2,70%).
Agricultura 3.0 35 0.9 16 8 15%
Ind. Transformadora 2.6 2.7 13 0.1 4
Pesca 5.4 8.2 65 56 3 0% 1a%
Mineiro 334 403 229 219 2 1% Além dos ajustes nas margens de pregos, que podem estar ainda a ocorrer devido aos
Outros - - - - 30 00% %
PIB 22 36 03 0,01 100 ggaasgggaggegazaggees efeitos da retirada gradual dos subsidios aos combustiveis, as variagdes de pregos
:“’l"s‘l’N":"""'““’ 22 42 32 12 n et ErTET e s AT EREST ST também reflectem o efeito de uma taxa de cdmbio mais depreciada, uma vez que existe
onte: onte:
um intervalo entre o inicio do processo de importagdo e a defini¢do de pregos para
Mercado Cambial colocagéo de mercadorias no mercado.
Taxa de Cambio Venda de divisas (milhdes USD) . .
A Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) publicou na semana passada
Variagdo (AOA ao cert 1O " o ~ .
Moeda Cambio ariagio (AOA a0 certo) 1550 o ) o seu Monthly Oil Market Report, indicando que a produgdo de petréleo de Angola
sem. Yo Yoy o sas 1090 100 g5 L o3 o5 = 1o permaneceu praticamente estavel em Setembro, em torno de 1,119 milhdes de barris
0
AOA/USD 825,526 A v E v -46,6% o = 539 . N . ~ N . o -
/ 003% 39.0% 466% I I I I I I I I I I I I l I I . I - por dia (-4 mil barris em relagdo a Agosto). Em termos trimestrais, a média de produgio
AOA/EUR 868,701 v E v E v K % —— : . . . . S . . .
v 0% 381 £0.9% ) ] 3 & o8 a a 5 T 3 de barris no terceiro trimestre deste ano atingiu 1,137 milhdes de barris por dia, acima
AOA/ZAR 43,509 LAY 4 31,7% ¥ -45,1% ] i3 03 LI - - o . -
. . . i das médias de 1,061 e 1,106 milhdes de barris didrios registados no primeiro e segundo
B Depreciagdo da moeda nacional : s R . .
- Apreciagso da moeda nacional ’ trimestres, respectivamente. Mantendo a dindmica apresentada neste ano, a
Fonte: Bloomberg Fonte: BNA/Bloomberg contracgdo da economia petrolifera podera situar-se entre os 2,6% e 3,4% este ano.
Sector externo SN . ~ A
Em relagdo as movimentagdes desta semana nos mercados, a taxa de cdmbio encerrou
Reservas internacionais (mil milhes USD) Balanga de pagamentos (milhes USD) em 825,526 kwanzas por ddlar e 868,701 kwanzas por euro, com variagdes ligeiras, e o
1 2021 2022 1Sem22 _ 1sem23 volume de divisas transaccionadas no mercado cambial subiu de 80 para 128 milhdes de
15 Conta corrente 8399 11763 8383 440
15 1008 c:;ua de bens 21787 32771 18336 9141 ddlares.
1 portacdes 33581 50038 26551 16922
Sector petrolifero 31838 47 490 25253 15909
1 Sector ndo petrolifero 1743 2548 1298 1013
B Importacdes 11795 -17 267 8215 7780 No mercado monetario, a taxa LUIBOR overnight voltou a cair, de 8,10% para 7,43%, em
13 Sector petrolifero -2507 -4954 -2369 -1335
12 Sector ngo petrolifero 9288 12313 5846 6446 uma semana em que o volume de troca de liquidez via REPO no mercado monetério
R EEEEEEEEEEEEEE] Servicos 6957 11215 5036 -4106 X L ~
§ZE 5% 539§ 33552 5: 53%%83é Rendimentos 6430 9793 4917 -4595 interbancério aumentou 16%, e houve uma redugdo semanal de 45% no volume de
£ i N € ° K Conta de cavital e financeira 6152 7846 6179 1478 X X L N R
p Balanca global 134 997 432 476 investimentos em obrigagdes do Tesouro ndo reajustaveis.
Fonte: BNA Fonte: MINFIN
Mercado Monetério Por fim, entre outros, destacaram-se dois importantes topicos da semana:
Instrumentos de politica monetaria Taxa (%) Ultima alteragdo Base monetaria (Milhdes Kz)
X . - . 1 o ~
s BA (e de o de rererndi) P p— Y =) e or (i) A divulgagdo do Despacho Presidencial n? 233/23, que aprova um acordo
Facilidade permanente de absorgo de liquidez 13,50 mar/23 Base Monetéria 3588 A 293% & 632% quadro de financiamento no valor de 2,7 mil milhdes de ddlares para financiar
Facilidade de cedéncia overnight 1750 Jul/23 Base Monetéria em MN e A ame & BT projectos, infra-estrutura e servicos em diversos sectores, com énfase em obras
Coeficiente de reservas obrigatéria em MN 17,00 jul/22 Moeda em circulagio 757 & 151% & 19,0% 4 d
Coeficiente de reservas obrigatéria em ME 22,00 mai/23 Reservas obrigatorias 2831 4 338% 4 813% Ublicas, energia, agua, recursos naturais, educagdo, agricultura e saide. O Diploma
I/
Fonte: BNA Em MN 856 - 2,6% &~ 07% 2. PR . " .
e 1218 A answ A 2632% autoriza o Ministério das Finangas a efectivar os contractos correspondentes junto da
agdes de Mercado Aberto* (absorgéo) Reservas livres 757 & 659% A 1012% instituicdo financeira Luminar Finance Limited, podendo vir a ser concretizada em
Maturity Mai.23 Jun.23 Jul.23 Ago0.23 Set.23 Em MN 64 - -40,9% & 14,5% N L
Overnight o50%  11,18% Em ME 693 & 992% & 1163% formato de linha de crédito.
180 dias 6.75% 6.75% 6.73% 6.62% 6.62% Outras obrigagdes face a 0SD* 1417 -30,4% w -355%
364 dias - - 7.00% - 7.00% oma** 769 ¥ B5% W A5a% - - - x . .
Fonte: BNA/ * Média mensal Fonte: BNA | *Outras Sociedades de Depésitos / **Operagdes de Mercado Aberto (") A reallzagao do sétimo leildo de diamantes pela Empresa Nacional de
oD T BT i srio (%) o BICHE D Comercializagdo de Diamantes de Angola com participagdo de 37 empresas
Lulbor — 1svzriz;ﬂio (pp)vm = Description Aug23 vip Yov compradoras internacionais. A operagdo finalizou com um encaixe de 22,3 milhdes de
em. o ) . G N
Overnight 743 Y 051 ¥ 257 ¥ 257 ferta Monetiria M2 (mihoes @) 78 A Bex A& 8% USD e a venda total de 1 330 quilates de pedras brutas. De referir que, no leildo anterior
1Mes 9,48 & 041 ¥ 50 v 277 Oferta Monetaria - M2 em MN (Milhdes Kz) 7806 A 115% A& 124% realizado em Maio dltimo, haviam sido vendidos 1 207 quilates e arrecadados 21,7
12 Meses 13,85 & 161 v 198 ¥ 22 Oferta Monetaria - M2 em ME (Expresso em USD) 8 v 96% v 94% milhdes de USD.
Fonte: BNA Fonte: BNA
Mercado primério de titulos (Semana de 9 a 13 de Outubro) Mercado secundario de titulos (volume em milhes de Kz) Calendario de préximos eventos
Titulo e maturidades Cupdo (%) Oferta Emissdo Segmento de mercado Semana De 9 a13deOut. Variagio Data Fonte: Indicador Ultimo dado
(milhdes Kz) (milhdes Kz) anterior
BT 91 dias 10,5 2000 10 600 Titulos do Tesouro - MN 27986 15277 v 45% 25-Oct-23 BNA Contas Monetrias, Setembro de 2023 -
BT 182 dias 11,2 2000 4000 Titulos do Tesouro - ME 0 0 25-Oct-23 INE indice de Precos dos Materiais de Construgdo (IPMC), Setembro de 2023 113
BT 364 dias 12,1 5476 5476 Mercado de Acgdes 31 33 - 6% 25-0ct-23 ANPG Resumo Mensal da Producdo de Petréleo, Setembro de 2023 1,128
OTNR 3 anos 0 0 0 Mercado de Obrigagdes Privadas 101 60 v 4% 16-Nov-23 INE Inquérito de Conjuntura no Consumidor, Setembro de 2023 2,04%
OTNR 5 anos 15,0 5000 73895 Mercado de operagdes de reporte 119351 138484 A& 16% 16-Nov-23 INE indice de Produgdo Industrial, 22 Trimestre de 2023 -6,20%
OTNR 6 anos 16,0 2926 2926 Fonte: Bodiva / - 16-Nov-23 INE indice de Pregos ao Produtor (IPP), 2¢ Trimestre de 2023 -21,40%
OTNR 7 anos 0 o 0 12-Nov-23 INE Taxa de Inflagdo, Outubro 2023 15,01
OTNR 8 anos 16,3 15000 12 000 Curva de Rendimentos OT-NR (mercado secundério) 12-Nov-23 INE indice de Pregos Grossistas, Outubro 2023 19,55
OTNR 10 anos 17,0 2000 12 500 13-Nov-23 OPEC Monthly oil market report, Outubro 2023 27,755
" o 17-Nov-23 BNA Realizagdo do préximo Comité de Politica Monetéria BNA -
Security and maturity Cupéio (%) Ofe Emissdo e —
(milhes Kz) (milhes Kz) - 15-Dec-23 INE Estatisticas do Comércio Exterior, 32 Trimestre de 2023 375
OT-ME 3 anos 0 Q 0 03Jan-24 INE Contas Nacionais Trimestras, 3¢ Trimestre de 2023 0,01%
s o " » » @ s o »
OT-ME 4 anos o o o —oea0pen  1sex | Isik sk 1ask % 1a7%  wm 1a7% 1w

Fonte: Bodiva

—13/10/2023
Fonte: Bodiva
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O MAIS SEGURO,
ETER

Quando se trata de estar seguro,
O Mais seguro, € ter um seguro BAI.

Para mais informacgado, consulte
www.bancobai.ao ou ligue 924 100 100

Confianca no Futuro

o] if e condi¢Bes de mercado mutdveis. Estas

As informagdes neste documento foram obtidas de fontes fidveis; no entanto, a precisdo total ndo pode ser garantida. Este documento serve apenas para fins informativos. Os comentarios e andlises nele incluidos sdo com base em

opinides néo espelham as do BAI enquanto instituigdo, mas sdo exclusivas dos seus autores. Observe que essas posigdes podem mudar em resposta as mudangas no mercado ou nas condigdes econdmicas.
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