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O Comité de Política Monetária (CPM) do BNA reviu em alta a sua expectativa para
a taxa de inflação deste ano para 27%, tendo em conta o comportamento recente e
as perspectivas dos principais indicadores económicos internacionais e nacionais. A
actual estimativa de inflação acumulada do ano está 7,5 pontos percentuais acima
da anterior previsão de 19,5% avançada no CPM do mês de Maio.

Na 101ª sessão ordinária do CPM concluída na última sexta-feira, o BNA decidiu
manter a taxa básica de juro (Taxa BNA) em 20%, a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Cedência de Liquidez em 25%, a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Absorção de Liquidez de 7 dias em 15% e deixou inalterados os
coeficientes das reservas obrigatórias em 22%. (BNA)

Na semana passada, o BNA publicou as contas monetárias do mês de Agosto, onde
revelou que os depósitos totais no sistema bancário nacional atingiram 11 862 mil
milhões de kwanzas, espelhando uma descida de 4% em relação ao final de
Dezembro de 2020. Esta queda foi explicada pela diminuição de 7% nos depósitos à
ordem, que contrabalançaram a subida ligeira de 0,2% dos depósitos a prazo.
(BNA|Contas Monetárias)

Relativamente ao stock de crédito, em Agosto, o valor concedido ao sector privado
foi de 4 473 mil milhões de kwanzas, um aumento de 9% em relação ao mesmo
mês de Dezembro de 2020. A análise por moedas mostra que a componente em
moeda nacional aumentou em 14%, enquanto a componente em moeda
estrangeira, convertida em dólares, registou um decréscimo de 3%. (BNA|Contas
Monetárias)

Já o valor concedido ao sector do comércio situou-se nos 1 157 mil milhões de kwanzas
em Agosto deste ano, marcando um aumento de 15% em relação ao mesmo período de
2020. Outro sector com peso relevante no stock de crédito é o da construção, que teve
uma subida de 44% face ao período homólogo para 616 mil milhões de kwanzas. Já o
valor do crédito concedido aos particulares registou um aumento de 20% em relação ao
mesmo mês do ano passado para 895 mil milhões de kwanzas. (BNA|Contas Monetárias)

As contas monetárias mostraram ainda aumentos nas taxas médias de juro praticadas
pelos bancos comerciais para os empréstimos às empresas, em moeda nacional, com
realce para a maturidade de mais de um ano, que atingiu 20,83%, mais 11 pontos
percentuais (p.p.) face ao período homólogo de 2020. Por seu lado, a taxa média dos
empréstimos com prazos de 181 dias a 1 ano aumentou 6 p.p. para 20,34%, seguido pela
maturidade de até 180 dias que atingiu uma taxa de 16,27%, marcando um aumento na
ordem dos 3 p.p. (BNA|Contas Monetárias)

Já as taxas médias de juro dos depósitos a prazo em moeda nacional (MN) praticadas
pelos bancos comerciais fecharam na generalidade em terreno positivo, desde o início
do ano até Agosto. O maior aumento verificou-se na maturidade de mais de 1 ano, que
subiu 2 pontos percentuais (p.p.) para 11,39%. Por seu lado, a taxa média dos depósitos
a prazo para a maturidade de até 90 dias aumentou 1 p.p. para 6,96%, seguido pela
maturidade de 91 a 180 dias que atingiu uma taxa de 10,26%, um aumento de 0,4 p.p.
(BNA|Contas Monetárias)
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Banco

FED

BCE

BOE

BOJ

BB

SARB

CBN
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Var. %

Brent (USD/barril) 79,3 1,52

WTI (USD/barril) 75,9 2,57

Gás (USD/MMBtu3) 5,6 9,3

Ouro (USD/onça) 1 761,0 0,60

Prata (USD/onça) 22,5 0,01

Cobre (USD/T. Métr.4) 9 128,0 -0,02 

Milho (USD/Bu5) 541,5 2,80

Trigo (USD/Bu) 755,3 4,35

Soja (USD/Bu) 1 246,5 -3,00 

Açúcar (USD/l.peso6) 20,1 -1,13 

Nikkey 225 Arroz (USD/cwt7) 13,6 -1,55 

All Share Feijão (USD/cwt) 54,6 0,36

Nigerian index Cacau (USD/mt) 2 710,0 3,75
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Indicadores
Moody's Outlook Fitch Outlook S&P

B3 U. REVIEW CCC n.e CCC

Ba2 NEG BB- NEG BB-

Ba3 - BB- STABLE BB-

Caa1 *- - CCC - CCC

B3 NEG B NEG B

Ba1 NEG BB+ STABLE BB+

Caa2u STABLE CCC n.e CCC

B2 NEG B STABLE B

B2u NEG B+ NEG B+

B2 NEG B+ NEG B+

B3 U. REVIEW B- NEG B-

B2u STABLE B+ NEG B+

Ca STABLE RD NEG RD
*n.e (not evaluable/ Sem avaliação)

2015 9,50 6,56 2025 USD

2019 10,50 5,86 2025 USD

2010 5,75 5,72 2032 USD

2018 7,88 4,69 2025 USD

2013 6,63 4,38 2023 USD

2019 5,00 11,32 2031 USD

2014 6,88 5,02 2024 USD

2014 8,97 19,48 2024 USD
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

7 027,07

15 156,44

out/21

set/21

-0,331 

-0,012 

94,035

1,160

1,355

0,25

0,00

0,10

-0,04

6,25

11,50

3,50

out/21

6,445

14,884 -0,465 

6,7 1,3 30/06/2021 QoQ % Outlook

400 000,00          Ruanda
1 118 352,00       Nigéria

31/12/2020 QoQ % 900 000,00          Moçambique

1,1 4,0 1,9 31/08/2021 YoY % África S. STABLE

CONTEXTO INTERNACIONAL

Variação %

-1,170 

0,247

MERCADO MONETÁRIOMERCADO CAMBIAL

1,903

-2,039 

-1,532 

0,759

-1,058 

-0,421 

Taxa (%)

USD Index

EUR/USD

GBP/USD

USD/JPY

USD/CNY

out/21

Trend 1/Data

out/21

Euro Stoxx

País

EUA

Zona Euro

UK

Japão

Brasil

Nigéria413,260

111,050

-0,062 

-1,316 

4,977

-4,867 

5,369

-7,062 

1 Ano

USD/NGN

-1,819 

0,010

6 517,69

-0,346 

-2,416 

Dow Jones

Nasdaq

S&P 500

34 326,46

14 566,70

4 357,04

452,90

01/10/2021

África do Sul

0,289

Moedas

0,000

FTSE 100

DAX

Var.%

Shangai

01/10/2021

-0,029 

MERCADO DE CAPITAIS

Semana

5 477,07

USD/ZAR -4,969 10,690

01/10/2021
1 Mês

-1,355 

-3,197 

out/21

-0,400 

INDICADORES ECONÓMICOS Ratings de países africanos
País Forecast Actual Anterior Unidade

País
Rating:  Dívida de Longo Prazo em ME

PIB Real USA 0,8

IPC USA

-2,243 

Desemprego USA 4,9 5,2 5,0 31/08/2021

out/21

-3,581 

0,000

28 771,07

40 221,17

COMMODITIES

Conta Corrente USA -2,7 -3,2 -2,3 30/06/2021 PIB % Angola STABLE

63 661,02 -0,010 

3 568,17

Índices

MXAP 194,99

CAC 40

PSI20

-2,209 

MoM % Costa M. N.A

Confiança Consumidor USA - 109,3 102,6 30/09/2021 m Etiópia -

PIB Real Alemanha 1,4 1,6 0,5 30/06/2021 QoQ % Gana STABLE

Conta Corrente Alemanha 8,3 7,4 8,2 30/06/2021 PIB % Marrocos STABLE

IPC Alemanha 0,2 4,1 0,6 30/09/2021 YoY % Moçambique STABLE

Desemprego Alemanha 6,2 5,5 6,3 30/09/2021 MoM % Nigéria STABLE

Confiança Consumidor Alemanha - 101,0 99,0 30/06/2021 m Quénia STABLE

PIB Real UK 0,5 5,5 0,5 30/06/2021 QoQ % Ruanda NEG

Conta Corrente UK -4,4 -2,3 -5,2 30/06/2021 PIB % Tunísia N.A

IPC UK 1,4 3,2 -0,1 31/08/2021 YoY % Uganda STABLE

Desemprego UK 5,1 4,6 5,3 31/07/2021 m Zâmbia NEG

Confiança Consumidor UK - -13,0 3,0 30/09/2021 MoM %

PIB Real China 6,7 7,9 7,0 30/06/2021 QoQ %

IPC China 2,0 0,8 1,6 31/08/2021 YoY %

Yield

(%)
País

Conta Corrente China 2,3 2,0 2,7 30/06/2021 PIB %

Desemprego China 6,7 3,9 4,1 30/06/2021 MoM % 1 500 000,00       Angola

Angola 1,0 -4,0 -0,6 31/12/2020 QoQ % 1 114 841,98       C. do Marfim
Confiança Consumidor China - 117,5 105,6 31/08/2021 m 3 000 000,00       África do Sul

1 000 000,00       Zâmbia

-0,6 5,7 31/12/2020 PIB %

IPC Angola 31,7 22,3 17,1 31/12/2020 YoY %

Angola -4,8

IPC Africa do Sul -2,4 3,3 4,1 31/12/2020 YoY %

Período

BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)

PIB Real Africa do Sul 0,9 -6,4 0,1

Conta Corrente Africa do Sul 2,6 -0,2 -3,6

Eurobonds | África subsariana

Ano Cupão (%)
Montante 

(milhares)
MoedaMaturidade

31/12/2020 PIB % 2 000 000,00       Quénia

Conta Corrente

PIB Real

Exportações e importações aumentaram em Cabo Verde em Agosto

As exportações e as importações aumentaram respectivamente 17% e 12,8% em
Agosto, em comparação com o mesmo período do ano passado, segundo os dados
provisórios do Comércio Externo divulgados pelo Instituto Nacional de Estatísticas (INE)
do País. As exportações de Cabo Verde foram equivalentes a 3,4 mil milhões de euros,
enquanto as importações aumentaram 12,8%. (Expresso das ilhas)

Preços do petróleo negociaram em alta na semana passada

Durante a semana, os preços do petróleo fecharam com resultados positivos. O preço
do Brent teve uma subida semanal de 1,52% para se estabelecer nos 79,3 dólares por
barril, enquanto que o do WTI somou 2,57% para os 75,9 dólares por barril. Os preços
chegaram a atingir máximos de 3 anos, impulsionados pelas notícias de aumento da
procura por petróleo. (Jornal de Negócios/Bloomberg)

Bolsas europeias e norte-americanas recuaram no balanço da semana

As principais bolsas transaccionaram em terreno negativo no balanço da semana
passada, marcando a continuidade das quedas registadas no final de Setembro. Na
Europa, o índice Euro Stoxx 600, que agrega as maiores cotadas da região, fechou a
perder 2,24% para 452,90 pontos, sendo que a maior queda foi registada na Alemanha,
onde o índice DAX que recuou 2,42% para 15 156,44 pontos. Nos EUA, os índices
Nasdaq e S&P 500 marcaram as maiores perdas com 3,19% e 2,21%, respectivamente,
seguidos do índice Dow Jones com 1,35%.

Por outro lado, na sessão asiática, os mercados bolsistas encerraram a semana
igualmente em baixa, com o índice Nikkey 225 (no Japão) a recuar 3,58% para se
estabelecer nos 28 771,07 pontos. (Jornal de Negócios/Bloomberg)
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Evolução do preço do Petróleo

Brent (USD/barril)

WTI (USD/barril)

Banco Central do Brasil eleva a projecção de crescimento deste ano do PIB do País

O Banco Central do Brasil elevou na última quinta-feira a sua projecção sobre o
crescimento da economia do País este ano para 4,7%, o que compara aos 4,6%
avançados anteriormente. O Banco Central também previu que a inflação em 2021
chegará a 8,3%, acima dos 5,8% projectados em Junho e dos 3,75% estabelecidos
como meta do Governo para este ano. (Observador)

Taxa de inflação na Zona Euro subiu para 3,4% em Setembro

De acordo com dados da estimativa rápida do Eurostat, a taxa de inflação
homóloga na Zona Euro atingiu 3,4% em Setembro deste ano, impulsionada pelo
crescimento dos preços dos combustíveis. Este dado espelha o terceiro mês
consecutivo de aumento de preços na região, e marca um aumento face a Agosto,
quando a inflação se situou nos 3%. (Expresso)

Taxa de desemprego nos EUA caiu para 5,2% em Setembro deste ano

A taxa de desemprego nos EUA fixou-se em 5,2% em Setembro, indicando uma
queda de 0,2 pontos percentuais face ao valor registado em Agosto, segundo
dados divulgados pelo departamento do trabalho (DOL) norte-americano. Importa
relembrar que em Agosto, a taxa de desemprego fixou-se nos 5,4%, com 235 000
empregos criados nos EUA. (Lusa)
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1 - A taxa de juro da facilidade permanente de absorção de liquidez, com maturidade overnight, é indexada à taxa de custódia aplicável sobre reservas livres mantidas junto do BNA

2 - Milhões de kwanzas Outros:

3 - Milhões de Britsh Thermal Unit (trata-se de uma unidade de energia equivalente a: 252,2 calorias) QoQ: Quarter on quarter (variação trimestral);

4 - Toneladas Métricas (unidade de peso equivalente a 1000 kg) YoY: Year on Year (variação homóloga);

5 - Bushel (unidade de medida de capacidade para mercadorias sólidas e secas, especialmente grãos e farinhas) MoM: Monthly on Monthly (variação mensal)

6 - Libra - Peso (unidade medida de açucar branco em Londres)

7 - Quintal Métrico norte-americano (denominação de várias medidas de massa)
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