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BAIGEST

1. MENSAGEM DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O ano de 2020 foi um ano desafiante. Um ano marcado por grandes mudancas no mundo e
também por grandes mudancas na nossa instituicao.

Tivemos reformulacdes nos orgdos sociais. Tivemos de ajustar o nosso plano estratégico, no
sentido de alinharmos os nossos objectivos aos objectivos do nosso principal parceiro nesta
caminhada. Comecamos a estabelecer parcerias, que queremos que sejam produtivas para a
BAIGEST.

Foi, fundamental, o apoio do nosso accionista maioritario na capitalizacao da sociedade que nos
permite, hoje, continuarmos a exercer a nossa actividade.

Apostamos na capacitacdo dos nossos quadros, reconhecendo sempre que a formacdo é
essencial para o exercicio da nossa actividade. Foram pequenos os passos dados neste sentido,
porém significativos.

Foram langadas as bases para a criagdo dos Comités de Risco e Compliance e de Investimento
que sao foruns importantes e que devemos dinamizar. Foi também revista a questdo da
remunerag¢ado dos nossos quadros e a requalificagdo dos mesmos, que terd impacto no préximo
exercicio.

Contudo, temos de fazer mais. Mais pela BAIGEST. Mais pelo mercado e mais para o nosso
accionista.

Somos hoje uma SGOIC que com presenga no mercado, fruto de um trabalho de exceléncia feito
por todos nés. Temos, ainda, um longo caminho pela frente.

Para 0 2021 temos grandes planos. Assumimos o compromisso de langar o nosso calendario de
fundos dentro dos prazos aprovados, com os desafios que cada um de nés domina tdo bem.
Sabemos que o cenario continuard a ser desafiante. Contudo, reconhecemos na equipa BAIGEST
as competéncias, o perfil e a capacidade para estar firme nessa caminhada.

O Conselho de Administragdo agradece a todos colaboradores e a cada um em particular, por
toda entrega, por toda dedicacdo e por todo profissionalismo durante este exercicio. O Conselho
de Administracdo agradece, igualmente, a confianca de todos accionistas, clientes,
fornecedores e partes interessadas.

2. SUMARIO EXECUTIVO

A BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“BAIGEST” ou
“Sociedade Gestora”) constituiu-se em 23 de Novembro de 2015 e encontrando-se registada na
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Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”) como intermediario financeiro autorizado desde 30
de Julho de 2018.

A BAIGEST iniciou a sua actividade a 12 de Marco de 2018 e tem por objecto social a gestao
profissional de um ou mais Organismos de Investimento Colectivo, bem como a comercializacdo
de unidades de participacdo e prestacdo e servicos de consultoria de investimentos.

Durante o exercicio de 2018 a sociedade foi dotada de meios técnicos e humanos por forma a
conseguir implementar o plano de negdécios que foi tracado. Devido aos investimentos que
foram realizados, em especial na aquisi¢cdo, em moeda estrangeira, de um software de gestao
de carteiras, foi solicitado ao principal accionista, ao longo do ano de 2019, dois suprimentos de
capital, no montante total de Kz 250 000 000,00. Por outro lado, para fazer face aos limites
prudenciais dos fundos préprios regulamentares, em 2020 o acionista maioritario fez um aporte
de capital no valor de Kz 120 000 000,00.

No més de Janeiro de 2020 foi langado o primeiro fundo de investimento em valores mobilidrios
de curto prazo, cinco meses respectivamente, denominado por BAI INDEXACAO CAMBIAL
CURTO PRAZO, o qual teve um montante colocado de Kz 2 234 354 000,00 repartido em 2 234
354 (dois milhGes duzentos e trinta e quatro mil trezentos e cinquenta e quatro) de Unidades
de Participagdo (“UP”).

A 30 de Setembro do mesmo ano foi, também, langado o Fundo BAI INDEXACAO CAMBIAL
CURTO PRAZO Il, com um montante de colocagao de cerca de Kz 5 000 000 000 repartido em
5000 000 (cinco milhdes) de UP.

No total, o exercicio de 2020 a BAIGEST teve sob gestdo um total de 6 (seis) de fundos de
investimento em valores mobilidrios, cujo as tipologias foram de rendimento e de protecdo

cambial. No final do exercicio encontravam-se 2 (dois) fundos activos, nomeadamente, o Fundo
BAI INDEXACAO CAMBIAL CURTO PRAZO Il e o Fundo BAI INDEXACAO CAMBIAL CURTO PRAZO.

3. MODELO DE GOVERNO CORPORATIVO
3.1. Orgaos sociais em fungdes
Mandato: 2017 - 2020

Conselho de Administragao

Presidente: Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor
Vogal: Kelson Lobo Ivo Cardoso?!

1 Nomeado em Assembleia Geral realizada aos 22 de Abril de 2020.
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Vogal: Francisco Manuel Pascoal de Brito?

Conselho Fiscal®
Presidente: Eurico E. Gomes da Silva
Vogal: Gilchrist Bento Cambinda Adolfo
Vogal: Anténio Delfim Americano Estote

Mesa da Assembleia Geral
Presidente: Mario Alberto dos Santos Barber
Secretdrio: Alexandre Augusto Borges Morgado

3.2. Estrutura Accionista

O capital social, integralmente subscrito e realizado, é de Kz 60 000 000 dividido por 600 ac¢des
com o valor nominal de KZ 100 000 cada.

A estrutura accionista é a seguinte:
Accionista

Numero % do
Valor

(e [] capital
o em Kwanzas .
acgoes detido

BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A. 576 57 600 000 96%
José Carlos Castro Paiva 6 600.000,00 1%
Mario Alberto dos Santos Barber 6 600.000,00 1%
Luis Filipe Rodrigues Lélis 6 600.000,00 1%
Inokcelina Ben’ Africa Correia dos Santos 6 600.000,00 1%
Total 600 60 000 000 100%

3.3. Estrutura organizacional

A BAIGEST tem uma estrutura organizacional transparente e claramente definida, adequada a
dimensdo, natureza e complexidade da actividade por si desenvolvida, o que permite a
implementacdo de um sistema de controlo interno adequado e eficaz, capaz de assegurar que a
gestdo e o controlo das operacgées sao efectuados de uma forma prudente.

Os drgdos sociais da BAIGEST sdo a Assembleia Geral (“AG”), o Conselho de Administragdo (“CA”)
e o Conselho Fiscal (“CF”). A actividade desenvolvida na BAIGEST reparte-se, essencialmente,

2 Nomeado em Assembleia Geral realizada aos 22 de Abril de 2020.
3 Nomeado em Assembleia Universal de Accionistas realizada a 29 de Novembro de 2019.
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pelas areas de investimento, comercial, controlo e operacdes, as quais, no seu conjunto,
asseguram o regular funcionamento da sociedade, sob a orientacdo do CA.

A este 6rgdao compete a coordenacdo geral da actividade da sociedade, nomeadamente a fixacao
de objectivos, definicdo de estratégias, gestdo dos meios humanos e materiais necessarios, bem
como a supervisao e controlo das actividades desenvolvidas por cada area. A gestao dos varios
tipos de fundos mobilidrios e imobilidrios (decisdo de investimento relativa a composig¢do das
respectivas carteiras) exige, por parte da BAIGEST, uma especial preparac¢do para cada um dos
tipos de fundos e investimento em causa.

No modelo de Governo Interno destacam-se os seguintes parametros:

=>» A BAIGEST tem uma estrutura hierdrquica de funcionamento e é esta que, em primeira
instancia, responde pelo normal funcionamento da organizacdo (pela gestdo corrente e
pelo cumprimento dos orcamentos em vigor a cada momento);

=» Cada uma das dreas que reportam ao CA, devera conhecer e ter claramente definidas,
as suas responsabilidades de actuagao e os niveis de autonomia que |he sdao acometidos;

=» Os Comités fazem parte integrante de um modelo de governagao, reforcando a actual
estrutura, seja por necessidade do CA delegar matérias especificas em drgaos colegiais,
seja por necessidade de reforgar a coordenagdo funcional entre as areas em
determinado momento ou situagao especifica.

O organograma da BAIGEST estd assim definido:

Assembleia
Geral

Conselho Comissao de
Fiscal [ Remuneragdes

Conselho de
Administracao

Comité de Gestao de
Fundos Mebilidrios
Comité de Gestdo de
Fundos I mobilirios

Area de Negécio Areade Suporte e
Controlo

I

Unidade Unidade Unidade de Risco, Legal
de OperacBes De Adm. e Finangas e Compliance

Comité de Risco &
Compliance

Unidade de Gestao Unidade de Gestdo
de Fundos Mobilidrios de Fundos | mobilidrios

Unidade Comercial e
de Produto

Assembleia Geral
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A Assembleia Geral é constituida por todos os accionistas com direito a voto, delibera sobre
todos os assuntos para os quais a lei e os estatutos lhe atribuem competéncia.

Compete em especial a Assembleia Geral:
i. Eleger e destituir os membros dos Orgdos Sociais, incluindo os respectivos presidentes;
ii. Deliberar sobre aumentos de capital;
iii. Aprovar o relatério de gestdo e contas de cada exercicio e apreciar o parecer do
Conselho Fiscal; e
iv. Deliberar sobre a aplicagdo de resultados.

Anualmente, até ao final de Margo, ocorre a sessado ordindria da AG, podendo ser convocadas
reunides extraordindrias por deliberagao do CA ou do CF, ou quando requeridas por escrito, por
um ou mais accionistas possuidores de ac¢des correspondentes a, pelo menos, 5% do capital.

As deliberages da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria absoluta dos votos presentes,
salvo quando as deliberagGes exijam maioria qualificada.

Composicao
Madrio A. dos Santos Barber Presidente 08.07.2017 31.12.2021
Alexandre Augusto Borges Morgado Secretdrio 08.07.2017 31.12.2021

Comiss3do de Remuneragées dos Orgios Sociais

As remunerag¢des dos membros eleitos dos drgaos sociais serado fixadas por uma Comissao de
Remuneragcbes composta por trés (3) membros, indicados pelo accionista e eleitos pela
Assembleia Geral.

Composicao

Luis Lélis Presidente 18.06.2018 31.12.2021
Simao Fonseca Vogal 18.06.2018 31.12.2021
Irisolange Verdades Vogal 18.06.2018 31.12.2021

Conselho Fiscal
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As regras de funcionamento deste 6rgdo encontram-se descritas nos Estatutos e no seu
regulamento, do qual destacamos as seguintes atribuicdes:
i Fiscalizagao da actividade da administragdao do Banco;
ii.  Verifica¢do da exactidao do balango e demonstragdo dos resultados;
iii.  Verificagdao da regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhe
servem de suporte;
iv. Fiscalizagao do cumprimento da Lei e dos Estatutos da instituicao; e

v.  Convocacao da Assembleia Geral, quando o presidente da respectiva mesa nao o faga.

Composicao
Eurico Silva Presidente 22.04.2020 31.12.2021
Gilchrist Cambinda Vogal 22.04.2020 31.12.2021
Antonio Estote Vogal 22.04.2020 31.12.2021

*Os curriculos dos membros do Conselho de Administragcdo encontram-se no Anexo |. O
regulamento deste 6rgdo podera ser consultado nos arquivos da BAIGEST — SGOIC, S.A.

Conselho de Administragao

Responsavel pela definicdo da estratégia a adoptar pela BAIGEST e pela aprovacgdo das politicas
globais que norteiam a sua actividade.

Os objectivos e orientagGes globais de actuacdo da BAIGEST sdo definidos pelo CA, sendo,
também, responsavel pela adopgao de politicas, principios e critérios de actuacdo adequados e
pela manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

O CA é ainda responsavel pela emanacdo das suas orientagdes, politicas e regulamentos em
vigor, ficando os responsaveis de cada Unidade com a incumbéncia de as transmitir aos seus

colaboradores e de verificar a sua correcta adopgao.

Composicao
Ana Regina Victor Presidente 22-04-2020 31.12.2021 4
Francisco de Brito Administrador 22-04-2020 31.12.2021 v
Kelson Cardoso Administrador 22-04-2020 31.12.2021 v

*Os curriculos dos membros do Conselho de Administracdo encontram-se no Anexo Il.
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AtribuicGes

BAIGEST

O Conselho de Administracdo tem os mais amplos poderes de gestao, previstos no artigo 425.2

da Lein.2 1/04, de 13 Fevereiro — Lei das Sociedades Comerciais, e representacdo da sociedade,

competindo-lhe efectuar todas as operacdes relativas ao objecto social e, nomeadamente:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

o)

Gerir os negdcios da Sociedade e praticar todos os actos e operagdes relativos ao
objecto social que ndo caibam na competéncia atribuida a outros 6rgaos da
Sociedade;

Assegurar que a Sociedade possui uma estrutura adequada e transparente, capaz
de promover uma gestdo efectiva e prudente, tanto a nivel individual como do
Grupo, garantindo, ainda, um adequado fluxo de informagao entre os respectivos
Orgaos de administracdao e fiscalizagdo e entre estes e as fung¢bes de controlo
interno e, sempre que necessario, a direccdo de topo;

Definir as politicas gerais e a estratégia da Sociedade;

Definir as politicas de risco globais da Sociedade, incluindo a sua
tolerdncia/apeténcia para o risco e o seu quadro de gestdo de riscos;

Definir uma politica de selec¢do, avaliagdo e sucessao de pessoas com funcdes
essenciais na Sociedade, bem como um quadro de remuneragbes consentaneo com
as estratégias de risco;

Assegurar a criagdo de um quadro de controlointerno adequado e eficaz, que inclua
fungdes eficientes de controlo de riscos, compliance e auditoria interna, bem como
de um quadro de informagao financeira e contabilistica adequado.

Tomar todas as decisdes que considere estratégicas, em fungao do seu montante,
do seu risco ou das suas caracteristicas especiais;

Representar a Sociedade, em juizo e fora dele, activa e passivamente, podendo
desistir, transigir e confessar em quaisquer pleitos, e, bem assim, celebrar
convengdes de arbitragem;

Constituir mandatarios para a pratica de determinados actos, definindo a extensado
dos respectivos mandatos;

Deliberar sobre a emissdo de obrigacGes ou outros valores mobilidrios, nos temos
admitidos por lei;

Adquirir, vender ou, por qualquer forma, alienar ou onerar direitos,
nomeadamente os incidentes sobre participagdes sociais, bens mdveis e imodveis;
Estabelecer organizacdo da Sociedade e as suas normas de funcionamento interno;
Constituir mandatdrios, judiciais ou outros, com os poderes que julgue
convenientes, incluindo os de substabelecer;

Proceder, por cooptacdo, a substituicio dos Administradores que faltem
definitivamente, durando o mandato dos cooptados até ao termo do periodo para
o qual os Administradores substituidos tenham sido eleitos, sem prejuizo da
ratificacdo na primeira Assembleia Geral seguinte;

Elaborar o Relatério Anual de Gestdo, o Balango e as Contas do Exercicio,
submetendo-os a aprecia¢do da Assembleia Geral;
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Assembleia Geral.

BAIGEST

p) Exercer as demais competéncias que lhe sejam atribuidas por lei ou pela

X Compete especialmente ao Conselho de Administracdo, no ambito da actividade de gestdo

profissional de um ou mais Organismos de Investimento Colectivos (“OIC”), bem como a

comercializacdo de unidades de participacdo e prestacao de servicos de consultoria de
investimentos, designadamente:

a) Aprovar a contratacdo de empréstimos por conta dos OIC que gere, nos termos
legalmente permitidos;

b) Assegurar o cumprimento de todos os actos e operagdes necessarios a boa

administragado dos OIC que gere;

c) Definir as comissGes de gestdo, de subscricdo e outras estabelecidas por

regulamento;

d) Aprovar a entidade depositdria e comercializadora dos OIC sob sua gestao;

e) Aprovar o Auditor dos organismos de investimentos colectivos sob sua gestao;

f)  Aprovar Perito Avaliador de Iméveis, dos OIC sob sua gestdo;

g) Aprovar os Prospectos e os regulamentos de gestdo dos OIC sob sua gestdo;

h) Aprovar o relatério e contas semestral e anual dos OIC sob sua gestdo.

i) Coopta administradores para o preenchimento das vagas que venham a ocorrer.

A luz do regulamento do CA, este relne, ordinariamente uma vez por trimestre, e

extraordinariamente sempre que necessario. O CA pode, igualmente, reunir com dispensa de

formalidades prévias, desde que estejam presentes todos os seus membros.

Distribuicdo de pelouros

Os pelouros encontram-se distribuidos de forma a assegurar uma adequada segregacdo de

fungdes

Nome e Fungao
Ana Victor
Presidente do Conselho de
Administracao

Francisco Manuel Pascoal de Brito
Administrador Executivo

Kelson Lobo Ivo Cardoso
Administrador Executivo

Unidade
Unidade de Legal e
Compliance
Unidade de Risco
Unidade de Administracdo e

Finangas

Unidade de Operacgdes
Unidade comercial e
produto

Unidade de gestdao de
fundos de Investimentos

Negocio

Suporte

Controlo
v

v
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Auditor Externo

A Ernst & Young Angola (EY), é a entidade contractada para prestar os servigos de auditoria
externa as contas da BAIGEST, com efeito em 19 de Abril de 2019e para um mandato de 4
(quatro) anos. A prestacdo destes servicos esta em conformidade com disposto no artigo 18.¢
do Regulamento n.2 2/15 de 15 de Maio sobre os Servicos de auditoria Externa.

A EY é também a entidades responsdvel pela auditoria as contas do Banco BAI*. Os valores
contratados no pelos servicos de auditoria, sdo os seguintes:

(i) Exercicio de 2019 valor de kz 9 903 876,00.

(ii) Exercicio 2020, 1.2 semestre valor de kz 15 866 923,00.

(iii) Exercicio 2020, I1.2 semestre valor de kz 26 026 272,00°.

Depositario

A entidade Depositaria das unidades de participagao dos fundos sob gestao da BAIGEST - SGOIC,
SA é o Banco Angola de Investimento (BAI), autorizado como agente de intermediagdo, pela
Comissdo do Mercado de Capitais, desde 12/03/2008.

4 Entidade em relagdo de dominio com a BAIGEST.
5 Em processamento de liquidagdo da factura.
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4. ESTRATEGIA E MODELO DE NEGOCIO

A BAIGEST exerce a sua actividade de gestdo de organismos de investimento colectivo e
pretende ser uma entidade gestora de referéncia nacional, reconhecida pelo respeito a elevados
padroes de competéncia e profissionalismo e privilegiando os interesses dos clientes sobre os
seus proéprios interesses.

A sua filosofia de investimento é sustentada por uma politica de investimento, que privilegia a
maximizacdo do desempenho sustentado dos fundos por si geridos.

A sociedade tem como principal compromisso proporcionar uma alternativa de investimento
em relagdo aos produtos tradicionais através da constitui¢cdo e gestao de uma carteira de valores
e activos predominantemente mobilidrios, numa perspetiva de curto, médio e longo prazo,
procurando sempre uma rentabilizacdo superior as proporcionadas pelas aplicacGes tradicionais
e assumindo niveis de risco ajustados aos objetivos de cada fundo de investimento.

Por isso, em 2019, adoptou um lema que vai de encontro aquilo que é a sua visdo de negdcio:

“Oferecer um melhor produto e servico aos nossos clientes, baseados na inova¢do, na
rentabilidade e no controlo de riscos”

4.1. O modelo de negdcio

Todo trabalho de implementacdo da sociedade e langamento dos fundos permitiu identificar um
conjunto de oportunidades de melhorias, ndo soé para a defini¢cdo do futuro da sociedade, como
também na definicdo da gama de fundos que se propde langar.

Nesta conformidade, o Conselho de Administracao, orientado pelo seu principal accionista,
reavaliou o plano de negécios e desenvolveu uma estratégia de actuacdo para o biénio
2020/2021, onde prop&e que a Sociedade conquiste o mercado e deixe marcado o seu nome,
conquistando a confianga do Regulador, dos seus clientes e de todos os stakeholders.

O periodo em causa foi definido no sentido de alinhar a duracdo do mandato da actual
administracdo, findo o qual o plano de negécios e estratégico devera ser revisto, caso seja
necessario. Nesta estratégia de actuacdo foram identificados um conjunto de linhas de accao
consideradas fundamentais para a organizacdo dos principais pilares da empresa,
nomeadamente, os pilares de suporte, controlo, negdcio e de governo corporativo.

5. O SISTEMA DE GESTAO DO RISCO

Uma das condi¢cOes necessarias para criacdo de valor nas instituicdes financeiras é a gestao
eficaz de riscos. Uma vez que o risco estd subjacente a actividade financeira, esta gestdo eficaz,
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consiste no controlo eficiente do risco, intermediacdo e gestdao dentro dos limites de tolerancia
definidos pela instituicdo.

A gestdo e o controlo dos riscos que afectam a actividade da BAIGEST contemplam e

salvaguardam os seguintes principios:

Vi.
Vii.

viii.

Xi.
Xii.
Xiii.

5.1.

Integracdo na gestao de uma cultura de riscos;
Envolvimento dos drgdos de gestao;

Independéncia da funcdo de gestdo de riscos em relacdo as dreas de negdcio;
Homogeneidade;

Visdo consolidada;

Delegacao de faculdades em drgaos colegiais;
Limitacdo de riscos;

Antecipacgdo e previsibilidade;

Dever de actuacdo no melhor interesse do participante;
Canais de informacgdo e de reporte eficientes;

Gestdo de conflito de interesses;

Cumprimento dos requisitos legais e normativos;
Disponibilidade da documentacdo.

Estrutura organizacional

A BAIGEST tem uma estrutura organizacional transparente e claramente definida, adequada a

dimensdo, natureza e complexidade da actividade por si desenvolvida, com vista a

implementacdo de um sistema de controlo interno adequado e eficaz, capaz de assegurar que a

gestdo e o controlo das operagdes sao efectuados de uma forma prudente.

Os dérgdos envolvidos no sistema de gestdo do risco, e as suas respectivas fun¢des, sdo os
seguintes:

Conselhode
Administracdo

Comité de Risco e
Compliance

Area de Suportee
Controlo

Unidade de Risco, Legal
e Compliance
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=> Conselho de Administracdo — Responsavel pela definicdo da estratégia a adoptar pela
BAIGEST e pela aprovacao das politicas globais que norteiam a sua actividade.

= Unidade de Risco, Legal e Compliance — Tem como funcdes controlar as actividades da
Sociedade Gestora em todas as suas vertentes, nomeadamente, realizar o controlo
financeiro dos resultados dos fundos, efectuar o controlo de procedimentos operativos e
controlar os riscos gerados pelas areas de negdcio. Desenvolve competéncias no apoio legal

aos diversos negdcios e areas de suporte.

= Comité de Risco e Compliance, compete ao comité, sem prejuizo de outras questdes
pontuais:
X Divulgar as alteragdes legislativas com impacto na area de organismos de investimento
colectivo;
X Avaliar as comunicagdes com as entidades de supervisdo;

X

Efectuar o seguimento das obrigacGes de reporte;
X Efectuar o balango do grau de execugdo dos seguintes pontos de cumprimento:
o Risco legal e regulamentar: resumo de incumprimentos e medidas de
regularizacao;
Participagdes qualificadas e direito de voto;
Posi¢des detidas em titulos colocados pelo Grupo BAI (enquanto entidade
relacionada);
o Titulos detidos nas carteiras com maturidade superior a data de vencimento do
oIC;
X Efectuar o seguimento de produtos:
o Controlo de reclamacgées;
o Produtos novos;
o Produtos em situacdo de potencial risco reputacional;
X Avaliar o sistema de Controlo Interno:
o Seguimento do relatdrio de controlo interno;
o Seguimento das recomendacdes de auditoria interna e externa;
X Acompanhar o relatério do Banco Depositario;
X Efectuar o acompanhamento das decisdes lavradas nas actas do Conselho de
Administracdo ou outros assuntos de interesse geral da Sociedade Gestora.

O Comité de Risco e Compliance sera implementado no decorrer do ano de 2020.

5.2. Modelo de responsabilidades na gestdo do risco

Os requisitos regulamentares estabelecem, entre outros, que a Sociedade Gestora deve dispor
de um modelo eficaz de controlo interno. Assim, o Conselho de Administracdo definiu um

Modelo de Controlo Interno, onde estabelece os principios e metodologias a seguir para a
identificacdo, avaliacdo, monitorizacdo e reporte de riscos e controlos na BAIGEST, com o
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objectivo de garantir um ambiente de controlo efectivo, tanto em termos de desenho como de
efectividade, assim como para fortalecer a cultura de controlo na Sociedade Gestora.

O modelo de Controlo Interno aprovado na BAIGEST assenta no modelo das 3 linhas de defesa
gue desenvolvem trés fungdes distintas:

Controlo e Revisao

. . consolidagao dos independente da
Gestdo dos riscos

desde a sua criagao

riscos, actividade de
supervisionando a riscos
2 sua gestdo 2

As trés linhas de defesa da Sociedade Gestora tém um adequado nivel de segregacao e
independéncia para ndo comprometer a eficacia do esquema geral. Sem prejuizo desta
independéncia, as trés linhas de defesa actuam de forma conjunta para maximizar a sua
eficiéncia e potenciar a sua efectividade.

12 LINHA DE DEFESA 22 LINHA DE DEFESA 32 LINHA DE DEFESA
Unidades de negdcio e de Gestdo do Risco e de Auditoria Interna
suporte Compliance.

12 LINHA DE DEFESA

E composta pelas areas proprietdrias do risco, as quais devem assegurar a efectiva gestdo do
risco dentro do escopo das suas responsabilidades organizacionais directas, nomeadamente:

v" A cria¢do de um ambiente de gestdo apropriado aos riscos associados a actividade de
gestdo de activos. Este ambiente deve assegurar a identificacdo de todos os riscos que
podem ter um impacto material, a avaliacdo recorrente dos riscos existentes e a
disponibilidade de informacdo sobre os riscos assumidos e os eventos de perdas que
podem ocorrer;

v" A implementacdo de mecanismos de monitorizacdo e controlo dos riscos criados de
modo a assegurar a manutencdo do perfil de risco dentro dos niveis estabelecidos pela
tolerancia ao risco e restantes limites. Neste sentido, os mecanismos de controlo
incorporardo a adopg¢dao das medidas correctivas e de mitigacdo necessarias para
manter os niveis de risco em conformidade com os objectivos definidos;

v" 0 envolvimento de todos os colaboradores na gestdo do risco gerado na actividade, de
acordo com a cultura e os objectivos definidos e os papéis e responsabilidades de cada
um. As equipas devem conhecer as suas responsabilidades em relacdo a adequada
gestdo dos riscos, recebendo a formagdo necessaria para a exercer e incorporando
objectivos relacionados com a gestdo de risco, nos processos de avaliacdo do
desempenho;
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v Zelar pela adequacdo do perfil, e dos modelos de gestdo de risco, as necessidades e
oportunidades decorrentes da evolucdo do ambiente em que se desenvolvem os
negécios e actividades da BAIGEST, propondo, sempre que for pertinente, o
desenvolvimento de novas politicas de risco.

22 LINHA DE DEFESA

E composta pelas fungdes chave de Gest3o do Risco e de Compliance. Esta segunda linha devera
zelar por um controlo efectivo dos riscos e assegurar que estes sao geridos de acordo com o
nivel de tolerancia ao risco definido pelo CA da Sociedade Gestora.

A responsabilidade da segunda linha de defesa é estruturada em torno de quatro dreas de acgao:

1. Controlar a implementacdo dos modelos de gestdo de riscos e o cumprimento das
politicas e dos limites estabelecidos;

2. Supervisionar a gestao dos riscos assumidos, emitindo opinido sobre os mesmos e
questionando, sempre que oportuno, a abordagem da primeira linha de defesa;

3. Facilitar a visdo consolidada dos riscos;
Desenvolver propostas sobre a natureza e niveis de tolerancia ao risco, recomendando
a aprovacdo de limites e sugerindo as politicas e procedimentos adequados para a
gestdo de riscos;

5. Identificar, avaliar e reportar os riscos assumidos, sem prejuizo da necessidade da
primeira linha para a sua correcta gestao.

32 LINHA DE DEFESA

A Auditoria Interna, na sua fungao de terceira linha de defesa, devera avaliar regularmente que
as politicas, os métodos e os procedimentos sdo adequados e comprovar que estdo
efectivamente implementados na gestao.

5.3. Defini¢ao do perfil de risco e grau de tolerancia face ao risco

O CA definiu como objectivo global a adop¢do de um perfil de risco conservador para todos os
riscos materiais assumidos pela BAIGEST e consequentemente um grau de tolerancia baixo face
ao risco.

5.3.1. Documentacio do sistema de gestao do risco

O sistema de gestdo do risco estd documentado através do cédigo de conduta, politicas e
manuais de procedimentos.

O cédigo de conduta acolhe e consagra um conjunto de principios éticos e normas de conduta
que devem reger a actuacao de todos os colaboradores.
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As politicas visam estabelecer as directrizes comuns as varias unidades em matérias de aplicacao
transversal na Sociedade Gestora, de acordo com o Modelo de Controlo Interno. E com base nas
politicas que cada unidade deve estabelecer os seus procedimentos nos Manuais de
Procedimentos.

5.3.2. Identificacao dos riscos relevantes

Os investimentos efectuados na gestdo da carteira de valores mobilidrios dos fundos de
investimento, estdo sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigBes adversas de liquidez e negociagdo atipica do mercado, sendo que nao ha garantia de
eliminacgdo da possibilidade de perdas, mesmo diante da observancia rigorosa de rotinas e/ou
procedimentos de gestao de riscos.

A identificacdo dos tipos de riscos existentes e a qualificacdo dos mesmos, a sua relevancia e a
categorizacdo do risco, atendendo ao seu impacto e a sua severidade, sdo uma necessidade para
a sociedade gestora poder efectuar a gestdao dos mesmos de uma forma correcta e eficaz.

Risco Fiduciario Riscos Financeiros Riscos Nao Riscos Transversais
Financeiros
Risco de Mercado Risco Risco Reputacional
Operacional
Risco de Risco de Conduta

Incumprimento da
Contraparte
Risco de Liquidez Risco de
Cumprimento /
Legal

5.3.2.1. Risco Fiduciario

E o risco que se incorre quando se actua como fiducidrio de terceiros, ou como administrador
de activos para beneficio de terceiros. A gestdo ou administracdo indevida dos activos pode
resultar em perdas para o cliente e a entidade fiduciaria pode ser responsabilizada por essas
mesmas perdas, com o correspondente impacto econémico e/ou reputacional.

Este tipo de risco é considerado pelo sector financeiro como estando associado principalmente
as actividades de administracdo de fundos e gestao discriciondria de patrimodnios de terceiros,
tanto se trate de clientes particulares, como institucionais.

A normativa imp0e as sociedades gestoras, bem como as sociedades que prestam servicos de
investimento a terceiros, a obrigacdo de actuar sempre por forma a defender e salvaguardar,
em todos os casos, os interesses dos clientes.
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Esta obrigacdao do mandato fiduciario, concretiza-se nos regulamentos, no caso dos fundos e, no
contrato de gestao para os restantes veiculos. Para além da normativa prevista na legislacao, é
nestes documentos que se determinam as condi¢es de actuacado do fiducidrio e a sua relacao
com os clientes.

5.3.2.2. Riscos Financeiros

Risco de Mercado: risco que se incorre como consequéncia da possibilidade de variacdes nos
factores de mercado que afectem o valor das posi¢cdes. Dentro desta categoria sdo considerados
os seguintes tipos de risco:

X Risco de Taxas de Juro: Identifica a possibilidade de variagGes nas taxas de juro poderem
afectar de forma desfavoravel o valor dos activos e passivos das carteiras geridas pela
Sociedade Gestora;

X Risco Imobiliadrio: Risco de perdas devido a sensibilidade dos activos e investimentos
financeiros a alteracdes do nivel dos precos de mercado dos bens imobiliarios;

X Risco de Spread: Risco de perdas devido a sensibilidade do preco dos activos e
investimentos financeiros a altera¢des do nivel ou volatilidade dos spreads de crédito
sobre a estrutura temporal de taxa de juro sem risco;

X Risco Cambial: Identifica a possibilidade de variagdes no valor de uma posi¢do numa
moeda diferente da moeda base poder afectar desfavoravelmente o valor dos activos;

X Risco de Concentragdo: resulta de uma elevada exposi¢cdo a um numero reduzido de
contrapartes ou a contrapartes cujos comportamentos de pagamentos se encontram
altamente correlacionados ou a concentragdo num reduzido nimero de entidades,
sectores, geografias, etc.

Risco de Incumprimento da Contraparte: risco de incumprimento da contraparte estd associado
a perdas que resultam da deterioracdo na situacdo crediticia dos emitentes de valores
mobilidrios, contrapartes ou quaisquer devedores a que os veiculos estejam expostos.

Risco de Liquidez: a incerteza quanto ao montante e ao momento de ocorréncia dos fluxos de
caixa relacionados com a actividade de gestdo pode afectar a capacidade da Sociedade Gestora,
para fazer face as responsabilidades dos veiculos geridos, a medida que estas se vencem, tal
como pode implicar que esta incorra em custos adicionais, para obter liquidez, ao alienar
investimentos ou outros activos de forma ndo programada.

5.3.2.3. Riscos Nao Financeiros
Risco Operacional: risco de perdas resultantes de processos internos inadequados ou
defeituosos, de falhas de pessoas e sistemas, ou como resultado de acontecimentos externos.

As ferramentas de gestdo de risco operacional sdo descritas no ponto 5.3.2.5.

Risco de Conduta: risco derivado de praticas inadequadas na relagdo da Sociedade Gestora com
os clientes e a adequacdo dos produtos oferecidos a cada cliente individual.

BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Min, Distrito Urbano
da Maianga. Complexo Garden Towers. Edificio BAI. Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15| Tel. (+244)
222693887/923169387

19



BAIGEST

Risco de Cumprimento / Legal: Risco relacionado com o incumprimento da legislacdo em vigor,
das normas internas e dos requerimentos de Reguladores e Supervisores. E o risco que pode
incorrer a Sociedade Gestora derivado do incumprimento da normativa que se |he aplica como
Sociedade, ou pelos produtos que gere.

5.3.2.4. Riscos Transversais

Risco Reputacional: risco de reputacdo é definido como o risco de a sociedade gestora incorrer
em perdas resultantes da deteriora¢do da sua reputa¢do ou posi¢ao no mercado devido a uma
percepc¢do negativa da sua imagem entre os clientes, contrapartes, accionistas ou autoridades
de Supervisdo, assim como do publico em geral. Este risco abarca toda a organizagao e pode
dar-se em qualquer ambito de actividade da gestdo de activos.

Na categoriza¢do dos diferentes riscos da actividade de Gestdo de Activos deve ter-se em conta
gue os mesmos ndo atingem da mesma forma, nem ao mesmo tempo, a Sociedade Gestora e
os veiculos que a mesma gere. Assim na analise dos riscos deve prever-se a forma como afectam
a Sociedade Gestora e a forma como afectam cada um dos veiculos sob gestao, e por ineréncia
o participante, e os casos em o impacto pode ser simultaneo nos dois planos:

Gestora Participante

Risco Fiduciario: risco no qual se incorre quando se actua como fiduciario

de terceiros ou como administrador de activos de terceiros. v X
Risco de Liquidez: consequéncia de desfazamentos temporais nos fluxos )

de caixa ou impossibilidade de desfazer uma posi¢do a tempo sem u N
impacto de preco quando existem resgates.

Risco de Mercado: perda do valor dos investimentos realizados. ., L4

Risco de Crédito: possivel perda derivada do incumprimento das
obrigagdes assumidas pelas contrapartes de um contrato ou perdas por v
alteragdes do nivel ou volatilidade dos spreads de crédito sobre a
estratura temporal de taxa de juro sem risco.

Risco Operacional: perda resultante de uma falta de adequagdo ou de
uma falha dos processos, falha humana ou nos sistemas internos; ou por o L4
ocorréncia de acontecimentos externos.

Risco Reputacional: a possibilidade de perda ou dano na reputagdo de
uma entidade de forma a que afecte de forma negativa a percepgdo que 4 ®
o stakeholder e o publico em geral, tem da mesma.

Legenda:
« ! *®

[}

Aplicével Pode ser aplicavel Nao aplicavel

5.3.2.5. Ferramentas de gestao de risco operacional

Os requisitos regulamentares estabelecem que a BAIGEST deve dispor de um modelo eficaz de
gestdo de riscos e que este deve incluir a gestdao do risco operacional. Nesta conformidade o
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Conselho de Administracdo aprovou o Manual de procedimentos de controlo de risco
operacional, onde estdo previstos os principios gerais de controlo, os mecanismos de controlo
do risco operacional, de risco tecnoldgico e sistemas de informacdo e o plano de continuidade
de negdcio.

O Plano de Continuidade de Negdcio para BAIGEST (PCN) tera como objectivo definir estratégias
gue mitiguem o risco resultante do facto da Sociedade Gestora, a qualquer instante, ter de
enfrentar uma situagdo de contingéncia que ameace a sua actividade, como por exemplo
pandemias, catdstrofes ambientais, actos maliciosos (terrorismo, sabotagem), falhas de servigos
basicos (luz, agua), indisponibilidade de recursos humanos e/ou falhas na infraestrutura
tecnoldgica (hardware, software e comunicagdes).

A realizagdo de um PCN pretende, perante a possibilidade de uma contingéncia:
i.  Minimizar os impactos financeiros e no negdcio;
ii.  Garantir a recuperacgao efectiva e eficiente dos processos considerados como criticos;
iii.  Garantir, transmitir confianca e satisfazer as obriga¢des para com as partes interessadas
(Colaboradores, Clientes, Accionistas, Reguladores, Entidades Externas, etc.);
iv.  Salvaguardar a Imagem e Confianga publica.

A implementac¢do do PCN passara essencialmente por 4 fases:
i.  Analise e criticidade de impactos;
ii. Definicdo de estratégia;
iii. Realizacdo de testes;
iv. Manutenc¢do e melhoria continuas-

A BAIGEST tem como objectivo o desenvolvimento, em 2021, de um programa para
implementacdo do Plano de Continuidade de Negdcio (PCN), com o objectivo de assegurar o
funcionamento continuo do negdcio bem como a mitigacdo dos prejuizos envolvidos, em
consequéncia de um evento adverso que comprometa a realizagdo regular das suas actividades.

5.3.3. Avaliagao dos riscos relevantes

No exercicio de 2020, a BAIGEST efectuou a seguinte avaliacdo dos riscos da sociedade gestora:

Risco Financeiro Grau de Risco Comentarios
Risco de Baixo A sociedade ndo procede a dedugdes na
contraparte e de comissdo de gestao
crédito
Risco de taxa de Baixo A BAIGEST ndo tem passivos sensiveis a taxa
juro de juro e os seus activos estdo em depdsitos
a ordem
Risco de taxa de Baixo N3do ha passivos em ME. O Unico activo em
cambio ME é a divida a Longo Prazo devido a
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aquisicdo do software. O valor foi pago no
primeiro trimestre de 2020

Risco de Baixo O activo da sociedade gestora esta
concentragao concentrado no BAI — Banco Angolano de
Investimentos (depdsitos a ordem)
Risco de liquidez Baixo A carteira prépria da sociedade esta investida
em depdsitos a ordem. Por restri¢des legais,
apenas podera investir em titulos de divida
publica angolana cotada em Bolsa
Risco de solvéncia Alto O racio de solvabilidade encontra-se positivo
devido as prestagGes acessorias realizadas
pelo accionista maioritario. A BAIGEST
apresenta resultados negativos ha dois anos
consecutivos

No que diz respeito aos riscos relacionados com os fundos de investimento geridos, até o final
de Dezembro de 2020, apenas foi monitorizado o risco de cumprimento/legal ndo tendo sido
registado nenhum incumprimento de rdcios legais ou regulamentares. Durante o ano de 2021
serdao implementados controlos adicionais nos fundos de investimento geridos.

5.3.4. Resultados sobre a adequacao e a eficacia do sistema de gestado do risco

O sistema de gestdo do risco estd em fase de implementagdao. Embora as politicas definidas pelo
Conselho de Administracao, nas suas diversas vertentes, serem adequadas a natureza, dimensao
e complexidade do negdcio da sociedade gestora e cumprirem com o normativo regulamentar
da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC), a sua aplicagdo tem sido faseada, pelo que o
sistema de gestdo do risco ndo estd implementado em toda a sua plenitude.

5.3.5. Recomendacgdes para a melhoria do sistema de gestido do risco

A implementac¢do do sistema de controlo de gestdo do risco tem sido gradual, tendo sido
realizadas um conjunto de actividades em 2020 para sua materializacdo, nomeadamente:

X Implementacdo da funcdo de Compliance Officer;
X Implementacdo do Comité de Risco e Compliance;
X Estudos no sentido de introduzir os novos indicadores de risco operacional.

6. CAPITALHUMANO
Em 2020, o quadro efectivo da BAIGEST situou-se em 7 colaboradores. Dos 7 profissionais

dedicados as actividades da BAIGEST até ao final de 2020, a maioria era do sexo feminino e 71%
do sexo masculino 29%. A média de idade é superior a 30 anos representaram e 80% do efectivo.
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Quanto as habilita¢des literarias do efectivo da BAIGEST, 100% tem a formacdo superior, isto €,
licenciatura. As tabelas abaixo apresentam a distribuicdo funcional do efectivo bem como a
distribuicdao por unidades de estrutura:

DISTRIBUICAO FUNCIONAL DO EFECTIVO EM 2020

Area Descrigdo Suporte Controlo Negdcio Total
Conselho de CA 3
Administragao

Técnicos 1 2 1 4
Total 7

DISTRIBUIGAO FUNCIONAL DO EFECTIVO EM 2020

Unidade de Sigla Responsavel Suporte Controlo Negdcio Total
estrutura

Conselho de CA 3
Administragao

Unidade de UGFM n/a

Gestao de Fundos

Mobilidrios

Unidade ucP n/a Yura 1
Comercial e de Miguel

Produto

Unidade de UGFI n/a

Gestao de Fundos

Imobiliarios

Unidade de uo n/a Jackline 1
Operagoes Picarra

Unidade de UAF n/a

Administracao e

Finangas

Unidade de Risco, URLC n/a Felismina 2
Legal e Nandesifeni

Compliance Lwana
Duarte

6.1. Avaliacdo de desempenho
Em 2020 foram actualizadas as politicas referentes ao modelo de avaliagdo de desempenho,

nomeadamente sobre a periodicidade da referida avaliacdo (anual), os procedimentos de
avaliacdo, bem como, a criagdo das fichas de objectivos anuais.

BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Min, Distrito Urbano
da Maianga. Complexo Garden Towers. Edificio BAI. Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15| Tel. (+244)
222693887/923169387

23



BAIGEST

7. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO E FINANCEIRO

O presente enquadramento macroecondmico e financeiro foi elaborado pela Direcgao de
Planeamento e Controlo do BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A.

7.1. Contexto internacional

7.1.1. Perspectivas econdmicas globais
Estima-se que a economia mundial tenha sofrido uma contracg¢do de 4,3% em 2020 devido aos
efeitos da pandemia da Covid-19, de acordo com o Global Economic Prospect publicado em
Janeiro deste pelo Banco Mundial. Trata-se de uma contracgao pior do que a verificada durante
a crise financeira de 2009. A crise sanitaria provocou fortes impactos negativos na produgao,
encerrando muitas fabricas ao redor do mundo inteiro, interrompendo a cadeia de distribui¢do
e impos limites no consumo.
Tabela 1. Crescimento do PIB mundial (%)

2019 2020 2021 2022

PIB Global 2,3 -4,3 4,0 3,8
Economias avangadas 1,6 -5,4 3,3 3,5
Mercados emergentes 3,6 -2,6 5,0 4,2
Africa Subsariana 2,4 -3,7 2,7 3,3

Fonte: Banco Mundial_ Global Economic Prospect_Jan.2021

Para 2021, o Banco Mundial prevé uma recuperag¢do do crescimento para 4%, como resultado
da implementacdo inicial da vacina contra COVID-19, pressupondo-se que seja generalizada
durante o ano. Entretanto, num cendrio mais pessimista em que as infec¢des continuem a
aumentar e haja um atraso no processo de vacina¢do, a taxa de recuperagao podera atingir
apenas 1,6%.

7.1.2. Evolucdo recente das grandes economias

O PIB dos EUA tera recuado cerca de 3,6% em 2020, apesar de o Governo e a Reserva Federal
(Fed) terem tomado um conjunto de medidas que visaram mitigar o impacto da COVID-19 no
Pais, com a aprovacdo de volume global de 2,9 bilides de USD de estimulos orcamentais. A Fed
cortou a taxa basica de juros duas vezes em 2020 e criou um programa de compras de obrigacdes
sem limites.

Na Zona euro, a actividade econdmica contraiu 8,6% e registou um aumento significativo do
desemprego, o que implicou o enfraquecimento da inflagdo, passando de 1,9% em 2019 para
0,2% em 2020. Relativamente a politica monetaria, o BCE manteve a taxa de juro de depdsito
nos -0,50%, bem como a taxa aplicavel as principais operagdes de refinanciamento e a facilidade
permanente de cedéncia de liquidez em 0,00% e 0,25%, respectivamente e reintroduziu o
programa de estimulos a economia.
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A economia chinesa foi uma das primeiras a evidenciar sinais de recuperacdo em 2020, ano em
gue maior parte das grandes economias registou fortes quedas do PIB. Apesar de ter crescido
menos do que em 2019, a expansao da China é explicada essencialmente pela contengdo mais
cedo da propagacao da Covid-19, o que |he permitiu melhorar a producdo industrial e as
exportagoes.

Em Africa, a Nigéria tera registado uma queda de 7,8% e uma inflacio que aumentou de 12% no
final de 2019 para 15,8% em Dezembro de 2020. Na Africa do Sul, a economia do PIB foi de igual
magnitude. Para conter os efeitos causados pela pandemia da COVID-19, o governo sul-africano
criou um fundo de cerca de 150 milhdes de EUR de apoio a industria, nomeadamente no sector
alimentar, da energia e dos componentes industriais. Foi igualmente anunciado um reforgo de
apoios de carater socioecondmico no valor de 25 milhdes de EUR.

7.1.3. Mercado Petrolifero
O confinamento imp0s restrigdes nas viagens e limitagdo na utilizagdo de combustiveis, com

realce para as viagens aéreas, retraindo a procura por petrdleo. Além disso, o encerramento de
fabricas contribuiu para uma redugao na utilizagdo desta matéria-prima da qual os orcamentos
de muitas economias dependem, como sdo os casos de Angola e Ardbia Saudita.

A procura por petréleo recuou cerca de 10% para 90 milhdes de baris por dia, o que provocou
um excesso de oferta de cerca de 3,5 milhdes de barris diarios, com reflexo nos precos do barril.
Por seu lado, a oferta mundial de petréleo recuou 6,3% em 2020 para 93,5 milhdes de barris
diarios. A OPEP e os seus aliados foram os principais responsdveis pelos cortes de produgao para
apoio aos pregos do barril. O grupo implementou, desde 1 de Maio, o histérico acordo para
cortar a produgao em quase 10 milhGes de barris, cerca de 10% da oferta global6.

Grafico 1. Evolucdo do preco
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As cotacOes do barril de petréleo experimentaram, este ano, o pior choque da histdria, tendo
sido negociado, a 20 de Abril (-37,63 USD em Nova lorque), em terreno negativo, algo que ndo
se verificava na série histérica existente. O mercado experimentou um choque duplo que se

6 . - . 5 -
O Cartel contou ainda com cortes voluntarios de outros paises, que habitualmente ndo integram estes acordos.
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iniciou do lado da oferta’” e migrou para a procura devido a COVID-19. Entretanto, o
compromisso assumido pelos grandes produtores® mundiais permitiu amortecer o choque,
tendo sido registada uma queda anual de 22% para o preco do Brent, encerrando o ano nos 51,8
USD por barril. Em Nova lorque, o WTI também teve uma queda de cerca de 21% em 2020 para
48,4 USD por baril.

7.2. Contexto Nacional

7.2.1. Sector Fiscal
A politica fiscal teve de se adequar ao desafiante contexto vivido em 2020 por forma a se poder
responder de forma efectiva a 3 principais desafios: (i) perda de receitas fiscais decorrentes a
queda do preco do petrdleo e inexisténcia de compradores para a produgdo nacional; (ii)
alocacgdo de dotagbes para despesas publicas prioritarias e (iii) medidas para alivio fiscal aos
empresarios e familias por forma a poderem aguentar os impactos da crise pandémica.

7.2.2. Emissdo de Titulos
A divida publica titulada emitida em 2020 teve um aumento de 191% face a 2019. Registou-se
um aumento de 174% nas emissdes de Obrigacdes do Tesouro (OT) e de 204% nas colocagGes
de Bilhetes do Tesouro (BT). Em 2020, registou um racio de procura sobre a oferta de OT e BT

de 42% e de 54%, respectivamente.

Tabela 7. Emissao de titulos 2020 Tabela 8. Evolugao das taxas de
mil milhdes de Kz 2019 2020 Var. Grau de juros dos titulos publicos
UGG Instrumento 2019 2020
Oferta 2158 | 2462 14%
gp |Emisséo 441 1342 204% |  129% BT 182 dias | 12,06% | 19,99%
Resgate 802 492 39%|  76%
Cliguida |- 362 850 3359 BT 364 dias | 14,68% | 20,61%
Oferta 682 | 2273 234% OTNR 2 anos | 22,25% | 24,10%
Emiss3o 349 957 174% |  68%
OT | Resgate 765 | 3320 334%|  83% OTNR 3anos | 23,25% | 24,33%
C.liquida |- 416 |-2363 468% Fonte: BNA
Total Emissdo 790 2299 191%
Total Resgate 1567 3812 143%
Fonte: SIGMA

7 O colapso verificado nos pregos do petréleo no inicio do ano seguiu a reunido de 5 de Margo, onde foi desencadeada uma guerra de produgdo apos
a ndo concretizagdo de um acordo entre a OPEP e seus aliados para reducgdo da produgdo. Apds a Russia ter recusado a proposta do cartel de um
corte colectivo suplementar de 1,5 milhdes de barris por dia até ao fim deste ano, seguiu-se uma resposta dos sauditas que decidiram produzir em
niveis recordes de 12,3 milhdes de barris por dia.

8 A Arabia Saudita, o maior produtor da OPEP, desempenhou um papel importante na contengdo da queda dos pregos, tendo estad o em quase todo
ano, muito abaixo dos seus limites de produgdo. O pais cortou a sua produgdo em mais de 580 mil barris de petréleo por dia, o que permitiu

compensar o incumprimento por parte de determinados paises. O grau de execugdo da OPEP foi satisfatdrio, tendo ultrapassado os 100%, enquanto

os paises Ndo-OPEP tiveram muitas dificuldades para cumprir com o acordo na integra.
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Durante o ano de 2020, o Tesouro amortizou dividas no valor de 3 812 mil milhdes de Kz,
superior ao valor emitido, o que fez com que a colocacgao liquida fosse negativa em cerca de 1
513 mil milhdes de Kz. Os pagamentos de OT aumentaram significativamente para 3 320 mil
milhGes de Kz (+334%), em contrapartida dos resgates de BT que desceram para 492 mil milhGes
de Kz (-39%). As taxas de juro dos titulos aumentaram, com realce para as dos BT.

O ano de 2020 foi caracterizado pelas ac¢des de negociacdo do pagamento de no minimo
metade da divida detida pelos principais credores (rollover®), uma estratégia que consta do
Decreto Presidencial n.2 96/20 das medidas gerais aprovadas antes da revisdo do OGE 2020 para
conter o impacto da COVID-19 nas contas publicas.

7.2.3. Arrecadacdo de Receitas Petroliferas e diamantiferas

Até Novembro, a receita fiscal petrolifera atingiu cerca de 6,1 mil milhdes de USD, uma queda
de 42% face ao mesmo periodo de 2019, explicado pela descida de 21% do prego médio do barril
e de 5% na quantidade exportada que se situou em 436 milhGes de barris. A queda do consumo
mundial agravou os desafios do Governo quanto a implementagdo dos esfor¢os para a
contenc¢do do declinio da produgdo petrolifera.

Quanto as receitas diamantiferas, arrecadou-se cerca de 11,4 mil milhdes de USD até Outubro,
uma subida de cerca de 146%. Deste montante, 99,8% foram correspondentes aos royalties e
0,2% ao imposto industrial cobrado as operadoras. Ao contrario do sector petrolifero, as receitas
diamantiferas exibiram um bom desempenho devido ao aumento de 23% do pre¢o médio do
quilate para 445,4 USD, o que compensou a queda de 32% da producdo, que atingiu 5,4 milhdes
de quilates.

7.2.4. Orcamento Geral do Estado
O OGE 2021 tem uma previsdao de um crescimento nulo e o agravamento da contrac¢do do

sector petrolifero, ndo obstante pressupor-se um preco médio do petrdleo maior do que a
estimativa de fecho de 2020. O défice orcamental e a inflagdo deverao reduzir-se, enquanto se
espera que a economia nao petrolifera cresga 2%.

9 Adiamento do pagamento de dividas de titulos publicos.
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Tabela 13. Pressupostos

2020 2020 2021 Grafico 4. Evolugdo da Receita, Despesa

OGER PMER OGE e Défice Fiscal (em % do PIB)

Inflagéo fim do periodo (%) 25 25 19 ) . )
Produgio Petrolifera (MBbI) 470 471 446 I Receitas Despesas |- Défice fiscal
Produgdo Petrolifera (Mil 1

1288 1220
Bbl)/dia 284
Precgo do petrdleo bruto
(USD/barril) 33 39 39
Taxa de Cresc. PIB (% chg) z; -3 0 ‘

21 ] -23 -21
Petrolifero + Gas 7- -6 - 6
N3o Petrolifero N -2 2
2 2019 2020 OGE 2020 OGER 2021 OGE

Fonte: MINFIN Inicial Revisto
*OGE 2020 Revisto Fonte: MINFIN

O orgamento considerou um preco médio de 39 USD por barril em 2021, um prec¢o que esta
abaixo da maior parte das projec¢des de instituigdes internacionais. Que ronda os 45,89 USD
por barril, o que torna o pressuposto do OGE ligeiramente conservador, sendo que com o inicio
da distribui¢cdo de vacinas contra a COVID-19, a prespectiva de retoma da actividade econdmica
em muitos sectores, com realce para a aviagdo, deve continuar a suportar os precos. O Governo
espera que a producdo petrolifera recue para 5% em 2021 para 1,22 milhdes de barris diarios

O alcance da previsdo de desinflagdo em 2021 (-6 p.p.) podera dificil devido a necessidade de
apoio ao crescimento econdmico. Para que se consiga essa tendéncia serd necessdria uma maior
coordenacdo entre as politicas monetaria, fiscal e, sobretudo, cambial, uma vez que o Governo
mantém a prespectiva de ajustamento da taxa de cAmbio na ordem dos 15%.

O saldo orgamental deve melhorar, mas continuara deficitario nos 2% do PIB. Para financiar este
gap, o OGE prevé a obtencdo de 6 187 mil milhdes de Kz em financiamentos, dos quais 65%
serdo obtidos no mercado externo. O menor défice orcamental implicou uma reducdo em 16%
nos desembolsos. Quanto a despesa financeira, Angola deverd pagar um total de 7 758 mil
milhdes de Kz em 2021 (amortizagdo + juros), cerca de 55% do total de receita (fiscal +
financeira). Prevé-se uma redugao no pagamento da divida interna, enquanto a divida externa
devera se manter a volta dos 5 mil milhGes de USD, pressupondo-se ja as moratdrias que o Pais
beneficiou.

7.2.5. Contas Externas
No acumulado do ano até Setembro'?, o saldo da conta de bens apresentava uma queda de 46%
para 7,7 mil milhGes de USD, comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. A
deterioracdo da conta de bens ocorreu pelo facto da queda de 41% das exportagdes (14,2 mil
milhdes de USD) ter sido superior a de 35% das importacdes (6,4 mil milhdes de USD).

10 5 cambio médio implicito no OGE 2021 ronda os 747,348 USD/Kz. N3o obstante ndo ter sido apresentada, deduziu-se a taxa de
cambio através das receitas petroliferas, tendo-se como referéncia a taxa efectiva para imposto petrolifero de 31,2% calculada
para 2016, altura em que o prego do petroéleo foi similar ao actual.

1n Informagdo disponivel até a publicagdo do relatdrio.
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Ndo obstante o saldo positivo da Conta de Bens, as Reservas Internacionais Liquidas (RIL)
registaram uma queda de 26% relativamente a 2019, tendo encerrado o ano com um minimo
histérico de 8,7 mil milhdes de USD. Os depdsitos da Conta Unica do Tesouro Nacional em
Moeda Estrangeira (CUT ME) recuaram 79% e contribuiram em muito para a queda das reservas.
Visando conter a queda das RIL, o BNA divulgou um conjunto de regulamentos onde instou os
bancos a terem maior atencdo na execucao de operacdes sobre o estrangeiro e efectuou uma
auditoria aos contratos de prestacdo de servicos celebrados entre entidades residentes e ndo
residentes cambiais, culminando com a suspensdo de alguns destes.

Um dos principais impactos da crise da Covid-19 nas contas externas de Angola foram os
“downgrades” dos ratings do Pais. Em 2020, as 3 principais agéncias que acompanham a divida
de Angola reduziram as suas classificacoes de crédito do pais. A Fitch e a Standard & Poor’s
cortaram os seus ratings de longo prazo, por duas vezes, fixando-os em CCC+ e CCC,
respectivamente. Por seu lado, a Moody’s, que tinha colocado Angola sob vigilancia, desceu o
rating para Caal, também um nivel de ndo investimento.

Tabela 18. Classificacdo do Rating de Angola

Agéncias Moddy's S&P Fitch
Anos Outlook Rating Outlook Rating Outlook Rating
2020 Estavel Caal Estavel CCC+ Estdvel CCC
2019 Estavel B3 Negativa B- Estdvel B

Fonte: UGD; Bloomberg

Na generalidade, na base destas decisdes esta o impacto da queda do preco do petréleo, da
producado petrolifera e a depreciacdo cambial acima da esperada, o que aumentou os niveis da
divida indexada e externa, quando convertida em Kwanza.

7.2.6. Mercado Cambial
O dificil contexto do mercado petrolifero mundial implicou uma reducdo na entrada de moeda

estrangeira no pais. Contudo, os ajustamentos para um mercado cambial mais flexivel ajudaram
a conter os impactos. Entre as medidas, destacam-se o retorno das petroliferas na venda de
divisas directamente aos bancos e a implementacdo da plataforma de negociacdo do mercado
cambial, o FXGO da Bloomberg, que permitiu uma quase livre negocia¢do da taxa de cambio.

Com este enquadramento, o volume de venda divisas caiu de 9,4 para 7,4 mil milhGes de USD,
o menor valor da série histérica existente. A maior parte deste valor adveio do BNA (58%),
enquanto o valor restante resultou da compra dos bancos directamente aos seus clientes, com
realce para as petroliferas.

BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. Sede social: Travessa Ho Chi Min, Distrito Urbano
da Maianga. Complexo Garden Towers. Edificio BAI. Luanda — Angola | NIF: 5417393959 | Registo Comercial 6322-15]| Tel. (+244)
222693887/923169387

29



BAIGEST

Grafico 9. Venda de divisas Grafico 10. Taxa de cAmbio média
(mil milhSes de USD) 200 (USD/Kz)
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A taxa de cambio depreciou 35% face ao ddlar e 48% frente ao euro. No mercado informal, o
Kwanza depreciou praticamente na mesma magnitude, o que fez com que o diferencial entre os
dois mercados se mantivesse muito perto dos 20%. Quanto ao mercado paralelo, convém referir
qgue, a eliminagdo de muitas exigéncias no circuito formal aliada as medidas de combate a
COVID-19 fizeram enfraquecer a procura neste segmento.

7.2.7. Crescimento do PIB e Inflaccdo

Em termos acumulados, a economia recuou cerca de 5% entre Janeiro e Setembro®?,
encaminhando-se, deste modo, para o quinto ano seguido de recessao econdmica.

O sector dos transportes liderou as quedas ao ter caido mais de 80% nos dois ultimos trimestres,
o que corresponde ao facto de ser um dos sectores mais sensivel ao confinamento. Seguiram-
se a construcdo, as pescas e o sector dos diamantes, que em termos acumulados, foram os que
mais ressentiram-se da crise. O sector petrolifero esteve igualmente em queda nos trés
trimestres, completando 21 trimestres consecutivos de descidas. Apesar deste fraco
desempenho econdémico, o INE indicou que a taxa de desemprego recuou para 30,6%, uma

descida de 1,2 p.p. face a 2019.

Quanto a inflagdo, esta aumentou para 25,1%, acima dos 16,9% de 2019. O maior aumento de
precos foi verificado na classe de Educacdo, cerca de 36%, um aumento de 34 p.p face ao mesmo
periodo de 2019. A subida dos precos foi muito influenciada pela postura adoptada pelo BNA de
uma politica monetdria caracterizada por um maior esforco em apoiar a actividade econdmica
e pelas restricdes do lado da oferta de correntes da ainda ineficiente estrutura produtiva interna
e das limitagGes impostas pela Covid-19 na circulacdo interna de bens e pessoas.

7.2.8. Panorama Monetario e Financeiro

O contexto obrigou o BNA a adoptar em 2020 uma postura mais flexivel na gestdo da liquidez
do sistema bancario de modo que os bancos pudessem suportar possiveis pressdes e apoiar

12 Informagdo disponivel até ao fecho do relatério.
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melhor a economia. Esta postura justificou a implementacao de trés grandes medidas logo no
inicio do ano:

i Reducdo da taxa de juro da facilidade permanente de absorcdo de liquidez, com
maturidade de sete dias (FAL7), de 10% para 7%;

ii. Abertura de duas linhas de liquidez, uma no valor maximo de 100 mil milhdes de Kz
para a aquisicao de titulos publicos em posse de sociedades ndo-financeiras e outra
no ambito da facilidade permanente de cedéncia de liquidez overnight, em até 100
mil milhdes de Kz, renovavel trimestralmente e de modo ndo cumulativo, ao longo
do exercicio econdmico de 2020;

iii. Concessdao de moratdrias, por 60 dias, para o cumprimento de Obrigacbes
Crediticias.

O BNA utilizou de outras medidas indirectas para travar efeitos adversos da postura
acomodaticia, como: (1) a eliminagdo da deducdo das Notas e Moedas na base de célculo das
Reservas Obrigatdrias em moeda nacional (MN), cujo coeficiente manteve-se em 22% durante
todo o ano; (2) o aumento do coeficiente das reservas obrigatérias em moeda estrangeira para
17%, com cumprimento deste diferencial em MN.

Com este enquadramento, a base monetaria cresceu 1,9% face a 2019 justificado pelo aumento
da reserva bancaria em 2% e das notas e moedas em circulagdo em 1,7%. Por seu lado, o
agregado monetdrio M2 (somatdrio dos depdsitos e das notas e moedas em poder do publico)
cresceu também fruto da politica mais expansionista do BNA que influenciou o crescimento dos
depdsitos em moeda nacional (+24,1%). A variagao do M2 é também explicada pela depreciacdo
da taxa de cambio que afectou a componente em moeda estrangeira.

Quanto ao balango dos bancos, o stock do crédito concedido ao Governo Central atingiu 8 656,1
mil milhGes de Kz, o que representa um aumento de 38,2%, ao passo que para o sector privado,
o stock de crédito concedido pela banca reduziu 6,8%. Mantém-se a grande concentra¢do do
crédito da banca em poucos sectores de actividade econdmica. Do valor global concedido, mais
de 50% era detido por empresarios das dreas do comércio (22%), imobilidrio (12%), construcdo
(10%) e de servigos (10%).

Em relacdo aos indicadores de solidez do sistema bancdrio, o cenario de crise pandémica e o
processo de saneamento de bancos publicos impactaram a evolugao de importantes indicadores
de solidez, com realce para cost-to-income, que ficou negativo nos -178,6% muito influenciado
pelo aumento do peso dos custos administrativos e redugao do produto bancario. O produto
bancario do sistema ficou em terreno negativo devido particularmente ao desempenho de
determinados bancos publicos, o que fez com que o racio que mede o peso da margem
financeira sobre a margem bruta de intermediacdo ficasse igualmente negativo.

Outra alteracdo notavel, prende-se com o ligeiro aumento do racio de solvabilidade (RSR) para
28,2% e a reducdo do racio de crédito em incumprimento do sistema, de 35,5% para 21,2%, que
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estd relacionada com o processo de saneamento do BPC, que permitiu a passagem dos activos
sem performance para a Recredit.

7.2.9. BODIVA
O valor negociado no mercado secundario de divida (BODIVA) atingiu 1 785,5 mil milhdes de Kz
em 2020, o que espelha uma subida de 3% face a 2019. Durante este periodo, foram realizados
5,4 mil negdcios, que permitiram transaccionar mais de 7,8 milhdes de titulos do Tesouro, abaixo
dos 48,5 milhdes de titulos que tinham sido negociados no ano anterior.

Entre os membros de intermediagdo, o Banco de Fomento Angola (BFA) fechou o ano com a
maior quota de mercado, cerca de 28%, seguido pelo Banco Angolano de Investimentos (BAI),
com 19%. A seguir, estiveram o Banco Millennium Atlantico (BMA) e o Standard Bank Angola
(SBA), com 15% e 13%, respectivamente.

Grafico 16. Transacgdes realizadas na Grafico 17. Bodiva - Quotas de mercado
Bodiva
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8. PRINCIPAIS INDICADORES DA ACTIVIDADE

Tabela de Indicadores Financeiros

Principais Indicadores AOA 31-12-2020

Activo liquido 232 834 744,73
Fundos Préprios 128 422 924,36
Resultado Liquido - 66 423 751,25
Rentabilidade do Activo total (ROA) -28,53%
Cost-to-Income 57,73%
Numero de Funcionarios 7
Racios de Solvabilidade Regulamentar 91,08%
Activos geridos pela Sociedade (VGL) 14 015 353 478

Nota: Os valores apresentados no quadro encontram-se em Kwanzas

No plano de negdcios para o exercicio de 2020, a Sociedade Gestora definiu, de acordo com a
demanda do mercado, por um lado, o langamento de dois fundos de investimento em valores
mobilidrios em cada um dos semestres, de rendimento e proteccdo cambial, com a finalidade
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proporcionar aos participantes proteccdo cambial através do investimento, maioritariamente,
em obrigacdes emitidas ou garantidas pelo Estado Angolano indexadas ao délar norte
americano. Por outro lado, e com o objectivo da diversificacdo da carteira, a BAIGEST tem
diligenciado junto do sector imobilidrio no sentido de juntar sinergias para constituicdo de
fundos Imobilidrios, que em ultima instancia visara dar protecdo a perda de valor do dinheiro no
tempo.

O primeiro semestre de 2020 foi pautado pelo lancamento do primeiro fundo de investimento
em valores mobilidrios de curto prazo: BAI INDEXACAO CAMBIAL CURTO PRAZO, com um
capital colocado de Kz 2 234 354,00 junto da rede premium do BAI. Tratou-se de um marco
importante, na vida da Sociedade Gestora.

Este fundo pertence a gama “Protec¢do Cambial” e estd vocacionado para investidores com
perfil de risco moderado, que procuram proteger as suas poupancgas de uma desvalorizagao do
kwanza face ao ddélar norte americano através do investimento, maioritariamente, em
obrigacdes emitidas ou garantidas pelo Estado Angolano indexadas ao ddlar norte americano.

O segundo semestre de 2020 foi pautado por um conjunto de eventos, que se consubstanciados
no processo de liquidacdo dos FUNDOS RENDIMENTO PREMIUM Il E FUNDO RENDIMENTO
LOENGO, cujo valor liquido global no momento da liquida¢do eram cerca de Kz5 733111 710,00
e Kz 680912 868,00 respectivamente.

Tabela referente ao Exercicio a 31 de Dezembro 2020

(Montantes expressos em kwanzas - AOA excepto quando expressamente indicado)

31-12-2020

Imparidades e

Valor bruto e
amortizagGes

Valor liquido

Descricdo Notas

ACTIVO

Disponibilidades 3 187292 923 - 187292 923
Créditos 4 41874492 - 41874492
Activos Imobilidrios 5 66 011 750 (62 344 421) 3667 330
Total do Activo 295 179 165 (62 344 421) 232 834 745
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS

Outras Obrigagdes de Natureza Fiscal 6 12 017 804 - 12 017 804
Diversos 7 86 546 130 - 86 546 130
ProvisGes para outros riscos e encargos 8 5847 886 - 5847 886
Total do Passivo 104 411 821 - 104 411 821
Capital 9 60 000 000 - 60 000 000
PrestacGes acessorias 10 370 000 000 - 370 000 000
Lucros e Prejuizos acumulados 11 (235 153 325) - (235 153 325)
Resultado Liquido do Exercicio 12 (66 423 751) - (66 423 751)
Total dos Capitais Préprios 128 422 924 - 128 422 924
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 232 834 745 - 232 834 745

3 Fundo liquidado no primeiro semestre do exercicio em aprego
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O Activo Liquido no final de 2020, cifrou-se em Kz 232834 745,00 sendo composto,
essencialmente, por disponibilidades e pelo software de gestao de carteiras. Dado as restri¢coes
legais existentes, no que diz respeito aos investimentos que a Sociedade Gestora pode efectuar,
0 seu activo sera constituido essencialmente por meios liquidos, nomeadamente,
disponibilidades em cerca de 80%, como segue o grafico abaixo.

Grafico Peso das Rubricas

Activo

2%

um Disponibilidades = Créditos  ® Activos Imobilidrios

Do lado do passivo, sdo os Credores, com um montante de Kz 86 546 130,00 que representam
a maior fatia, com um peso de cerca de 83%. O saldo dessa rubrica diz respeito as dividas a
fornecedores e prestadores de servigos.

Grafico Peso das Rubricas

Passivo

M Qutras Obrigagdes de Natureza Fiscal M Diversos M Provisdes para outros riscos e encargos
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Os fundos préprios continuaram a sofrer uma degradacao, face ao valor de inicio de actividade,
em decorréncia do facto dos proveitos gerados, durante o exercicio em aprec¢o, ndo terem sido
suficientes para o pagamento dos custos operacionais da Sociedade Gestora.

Fundos Proprios

370000 000

60 000 000

Capital PrestagGes acessorias Lucr: izos Resultmido do
ac| S Exercicio
-66 423 751

-235153 325

(Montantes expressos em kwanzas - kz excepto quando expressamente indicado)

Descrigdo Notas 31-12-2020

Juros e outros rendimentos 13 276 841 341
Outros Proveitos e Ganhos 14 1845749
TOTAL DE PROVEITOS 278 687 090
Resultados cambiais 15 4184522
Impostos 16 (22 147 824)
Comissées 17 (90 021 305)
Multas 18 (126 838)
Custos e Perdas Operacionais

Custos com Pessoal 19 (109 489 407)

Prestacdo de Servigos 20 (103 352 306)

AmortizacGes e Depreciacoes 21 (22 003 917)
ProvisGes Do Exercicio 22 (1353662)
Outros Custos e Perdas 23 (800 104)
TOTAL DE DESPESAS (345 110 841)
APURAMENTO DO RESULTADO (66 423 751)

As comissoes registadas em proveitos dizem respeito a comissdo de gestdo paga pelos fundos a
Sociedade Gestora, sendo que as comissées registadas em despesas dizem respeito a comissdo
de comercializagdo paga pela BAIGEST ao BAI pela comercializagdo efectuada das unidades de
participacdo dos diversos fundos geridos.
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Relativamente aos Custos, a Sociedade Gestora incorreu, durante o exercicio em apreco, em
despesas cerca de Kz 345 110 841,00. Os custos operacionais com colaboradores e prestacao de
servicos técnicos, foram os que mais contribuiram negativamente para o alcance deste valor,
destacando-se nestas duas rubricas:

(i) os salarios do pessoal;

(ii) os custos com a formacdo e manutencao do software de gestdo de carteiras; e

(iii) a elaboracdo da contabilidade e auditoria externa da sociedade gestora.

Destacamos, também, o impacto das amortizacGes referente ao software, bem como dos outros
custos e perdas cujo valor reflecte, essencialmente, a perda registada referente a desvalorizagao
cambial ocorrida do kwanza, pelo facto da divida ao fornecedor Longo Prazo, pela aquisi¢ao do
software de gestdo de carteiras, ser em euros.

9. INFORMAGAO DETALHADA DA CARTEIRA DOS OIC GERIDOS

A 31 de Dezembro de 2020, a carteira de titulos e valores mobilidrios do FUNDO BAI INDEXACAO
Cambial é composta por titulos de divida publica, nomeadamente, por Obrigacdes do Tesouro
Indexadas. No mesmo periodo, mantinha em depdsitos a ordem junto do Banco Angolano de
Investimentos, S.A., 0 montante de Kz 182 127 969,00. No mesmo sentido mantinha também
em depdsito a prazo cerca de Kz 121 159 904,00 como mostra o inventdrio seguinte:

Reporte Legal OIC Valores Mobiliarios - Regulamento CMC n2 4/14
Sociedade Gestora : BAI SOCIEDADE GESTORA

Carteira : 03 BAI IC, BAI INDEXAGAO CAMBIAL

Data: 2020-12-31

A - COMPOSICAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Designagdo Quantidade/Montante Preco Moeda Prego AOA Data Cambio Taxa Cambio Juros AOA Valor AOA
2- Outros Valores 2267883 8257425148
2.1 - Instr. fin. Nacion. ndo neg. M.Regulam. 2267 883 8257425148
2.1.1 - Instrumentos de divida publica 2267 883 8257 425 148
OT USD 5% 12/2023 10129 815002 AOA 815002 2267883 8257425148
5 - Liquidez 1659904 303 287 873
5.1- Avista 182 127 969
5.1.2 - Depositos a ordem 182127 969
Depdsitos a Ordem AOA 182 127 969
5.2- Aprazo 1659 904 121 159 904
5.2.1- Depositos com pré-aviso e a prazo 1659 904 121159 904
DP 13% 22 MAIO 21 AOA 1659 904 121159 904
7 - Outros Valores a Regularizar 24925 166 -193 933 851
7.1 - Valores activos 38737 200
FT 20500/120 AOA 38737200
7.2 - Valores passivos 24 925 166 -232 671051
FT 20500/120 AOA 24925 166 -24 925 166
Pend. Banco Deposit AOA -5988933
Pend.Comissdo Gestdo AOA -12429317
Imposto Rendimento AOA -2 656 642
Imp. Lucro Trib. 70% AOA -185 702 948
Pend. TxSuperv. Fixa AOA -540 000
Pend. Tx. Supervisdo AOA -428 046

B - VALOR LiQUIDO GLOBAL DO OIC 8366779170

D - NUMERO DE UNIDADES DE PARTICIPAGAO EM CIRCULAGAO
D.1. Categoria A 4753 040
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A 31 de Dezembro de 2020, a carteira de titulos e valores mobiliarios do FUNDO BAI INDEXACAO
CAMBIAL CURTO PRAZO Il é composta por titulos de divida publica, nomeadamente, por
Obrigacodes do Tesouro Ndo Indexadas. No mesmo periodo mantinha em Depdsitos a Ordem
junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A. o montante de Kz 218 853 824,00 conforme o
inventario seguinte:

Reporte Legal OIC Valores Mobilidrios - Regulamento CMC n2 4/14
Sociedade Gestora : BAI SOCIEDADE GESTORA
Carteira : 03 BICCP 2, BAI INDEXAGAO CAMBIAL CP 2

Data: 2020-12-31

A - COMPOSIGAO DISCRIMINADA DA CARTEIRA DOS OIC

Designagdo Quantidade/Montante Preco  Moeda Preco AOA  Data Cambio  Taxa Cambio Juros AOA Valor AOA
2- Outros Valores 166 887 578 5540 304 862
2.1- Instr. fin. Nacion. néo neg. M.Regulam. 166 887 578 5540 304 862
2.1.1- Instrumentos de divida publica 157 936 625 5144227 884
OT AOA 16%02/2021 12836 101471 AOA 101471 70318957 1372 800 456
OT TX 7%08/2024 4520 815002 AOCA 815002 87617 669 3771427 428
2.1.10 - Outros instrumentos financeiros. 8950952 396 076 978
OT TX 7.75%03/2021 475 815002 AOCA 815002 8950952 396 076 978
5 - Liquidez 29932 218 853 824
5.1-Avista 323892
5.1.2 - Depbsitos a ordem 323892
Depositos a Ordem AOA 323892
5.2- A prazo 29932 218 529 932
5.2.1- Depésitos com pré-aviso e a prazo 29932 218529932
DP 5% 07 JAN 21 AOCA 29932 218529932
7 - Outros Valores a Regularizar 14 257 297 -91558 052
7.2 - Valores passivos 14257 297 -91 558 052
Cust audit BICCP Il AOA 14257 297 -14 257 297
Pend. Banco Deposit AOA -1404 076
Pend.Comissdo Gestao AOCA -8 621525
Imposto Rendimento AOA -12 282 840
Imp. Lucro Trib. 70% AOCA -54 164 356
Pend. TxSuperv. Fixa AOA -540 000
Pend. Tx. Supervisdo AOA -287 958

B - VALOR LiQUIDO GLOBAL DO 0IC 5667 600 633

D - NOMERO DE UNIDADES DE PARTICIPACAO EM CIRCULACAO

D.1. Categoria A 5000 000

9.1. Valor Sob Gestdo

A 31 Dezembro de 2020 a Valor Sob Gestdo (VLG) sob gestdo da BAIGEST é de cerca de Kz 14
015 353 478, distribuidos por dois (2) fundos, conforme tabela abaixo:

Fundo Valor da UP Preco Kz N2 UP Montante‘na' N VIG
301220 Data de Constituicdo
BAI IC 1 760,19 Kz 1 000,00 4753 040 4 753 040 000,00 8366 253 477,60
BICCP I 1129,82 Kz 1 000,00 5000 000 5 000 000 000,00 5 649 100 000,00
Total 14 015 353 477,60
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9.2. Dissolugdo e Liquida¢ao de Fundos

Em conformidade com o previsto na alinea a) do n.2 1 do artigo 32.2 conjugado com o artigo
33.2 ambos do RJOICY, no segundo semestre do exercicio de 2020, a BAIGEST procedeu
dissolucdo, liquidacdo de dois (2) fundos de investimentos, conforme descrito abaixo:

i Em Julho de 2020, o fundo RENDIMENTO PREMIUM Il foi dissolvido pela caducidade do
prazo, e liquidado conforme descrito nos documentos constitutivos, tendo o mesmo
atingindo um Valor Liquido Global de cerca de Kz 5 733 111 709,71 sendo o valor da
UP’s na data da liquidacdo de Kz 1 179,09, conforme tabela abaixo:

Rendimento Premium Il - Liquidagdo
Data de Liquidagao 29 Julho de 2020
N.2 de UP 4862 319
VLG Kz5733111709,71
Valor da UP na data de Liquidagao 1179,09
Maturidade 6 meses

ii. A Setembro de 2020, o FUNDO BAI RENDIMENTO LOENGO (BRL), foi dissolvido pela
caducidade do prazo e, liquidado conforme descrito nos documentos constitutivos,
tendo o mesmo atingindo um Valor Liquido Global de cerca de Kz 680912 868,00, sendo
o valor de cada UP na data de liquidagdo é Kz 1221,41 conforme tabela abaixo:

Fundo Rendimento Loengo

D 23 Setembro de

Data Liquidagao
2020
N.2 de UP 557 481
VLG Kz 680 912 868,21
Valor da UP na data de Liquidagao 1221,41
Maturidade 12 meses

9.3. Eventos Subsequentes

No exercicio em apreco, mormente no que toca a calendarizacao de lancamento de novos
fundos, foi lancado o FUNDO INDEXACAO CAMBIAL CURTO PRAZO I, com maturidade de 6 (seis)
meses ho montante de Kz 5 000 000 000,00.

Em relagdo ao FUNDO BAI RENDIMENTO PREMIUM, o processo de conclusdo este pendente da
definicido do montante de cerca de Kz 31 433 656,32 sob custédia na conta da BAIGEST®,

14 Regime Juridico dos Organismos de Valores Mobiliarias
15 sociedade liquidataria do fundo, conforme n.2 2 do artigo 33.2
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apurado em sede de IAC!® conforme orientacdo do parecer vinculativo da AGTY sobre o
tratamento do IAC em sede dos fundos.

10. PERSPECTIVAS PARA ANO DE 2021

Para o exercicio 2021, a BAIGEST prevé o lancamento de, pelo menos, dois fundos de
investimento mobiliario, cuja politica de investimento assentara no investimento em Titulos de
Divida Publica, num valor total de cerca de Kz 40 000 000 000,00. A BAIGEST prespectiva,
igualmente, o desenvolvimento do mercado de capitais no que diz respeito a emissdes publicas
tanto de obrigagdes corporativas, como de ac¢des, em decorréncia da implementagdo do
Programa de Privatizagdo dos Activos do Estado (“PROPRIV”).

E pretensio da sociedade, tendo em conta as diligéncias realizadas até a data, a montagem de,
pelo menos, um fundo de investimento de promocdo imobilidria. Numa vertente de
harmoniza¢do de politicas no grupo BAI e ou optimizagdo de custos. No mesmo sentido, o
lancamento de um fundo de capital de risco, ligado ao Private Equaty.

Estd igualmente prevista a realizagdo da auditoria interna pela dire¢do de auditoria interna do
BAI — Banco Angola de investimento, SA.

11. FACTOS RELEVANTES
i. Em 22 de Abril de 2020 foi aprovada a nova composi¢ao dos érgdos sociais da sociedade;

ii. No presente exercicio, deu-se o processo de dissolug¢do e liquidagdo de quatro (4) fundos, (i)
o FUNDO BAI RENDIMENTO PREMIUM, a 25 de Margo e (ii) FUNDO BAI INDEXACAO CAMBIAL
CURTO PRAZO, a 29 de Junho; (iii) o FUNDO BAI RENDIMENTO PREMIUM II, a 29 de Julho; o
FUNDO BAI RENDIMENTO LOENGO, a 23 de Setembro. Em relacdo ao FUNDO BAI
RENDIMENTO PREMIUM, o processo de conclusdo estd pendente da definicdo do montante
de cerca de Kz 31 433 656,32 sob custddia na conta da BAIGEST®, apurado em sede de IAC®
conforme orienta¢do do parecer vinculativo da AGT? sobre o tratamento do IAC em sede
dos fundos.

iii. Tendo em conta a epidemia em curso a nivel mundial, a BAIGEST entendeu adoptar medidas
de prevencdo e controlo da propagacdo do Virus SARS-CoV-2 e da COVID-19 que serdo

16 artigo 16.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.214/ de 13 de outubro
17 Ref.2 92-CA-BAIGEST-04-2020 AGT- PIVA_IAC

18 sociedade liquidataria do fundo, conforme n.2 2 do artigo 33.2

19 artigo 16.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.214/ de 13 de outubro
20 Ref.2 92-CA-BAIGEST-04-2020 AGT- PIVA_IAC
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implementadas pelo BAI, seu principal accionista e pelo Estado angolano, durante a vigéncia
da Situacdo de Calamidade Publica.

12. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administracdo propde, tendo em conta as disposi¢des legais e estatutarias, que
o Resultado Liquido negativo de Kz (66 423 751) referente ao exercicio findo a 31 Dezembro
2020, seja aplicado em resultados transitados.

Luanda, 24 Marco de 2021.

O Conselho de Administracao,

Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor (Presidente)

Francisco Manuel Pascoal de Brito (Administrador)

Kelson Lobo Ivo Cardoso (Administrador)
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Demonstragoes Financeiras e Notas as Contas

Demonstragoes Financeiras

BAIGEST

A. Balancos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

31-12-2020

31-12-2019

Imparidades e

Imparidades e

Notas Valor bruto amortizagdes Valor liguido  Valor bruto amortizagdes Valor liquido
ACTIVO
Disponibilidades 3 187292 923 187292923 121812552 121812552
Créditos 4 41874 492 41 874 492 26439613 26 439 613
Activos Imobilidrios 5 66 011 750 (62 344 421) 3667 330 66 011 750 (40 340 504) 25671 246
Total do Activo 295 179 165 (62 344 421) 232 834 745 214 263 915 (40 340 504) 173 923 411
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS
Outras Obrigagdes de Natureza Fiscal 6 12 017 804 12 017 804 1122570 1122570
Diversos 7 86 546 130 86 546 130 92 844 494 92 844 494
Provisdes para outros riscos e encargos 8 5847 886 5847 886 5109 672 5109 672
Total do Passivo 104 411 821 104 411 821 99 076 736 99 076 736
Capital 9 60 000 000 60 000 000 60 000 000 60 000 000
PrestagBes acessorias 10 370 000 000 370 000 000 250 000 000 250 000 000
Lucros e Prejuizos acumulados 11 (235 153 325) (235 153 325) (121 829 773) (121 829 773)
Resultado Liquido do Exercicio 12 (66 423 751) (66 423 751) (113323 552) (113 323 552)
Total dos Capitais Préprios 128 422 924 128 422 924 74 846 675 74 846 675
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 232 834 745 232834745 173 923 411 173 923 411
B. Demonstracoes de Resultados em 31 de Dezembro de 2020 e 2019
Notas 31-12-2020 31-12-2019

Juros e outros rendimentos 13 276 841 341 158 914 864
Outros Proveitos e Ganhos 14 1845 749 -
TOTAL DE PROVEITOS 278 687 090 158 914 864
Resultados cambiais 15 4184522 (20 615 653)
Impostos 16 (22 147 824) (6 573 540)
Comissoes 17 (90 021 305) (76 751 072)
Multas 18 (126 838) (1978 795)
Custos e Perdas Operacionais

Custos com Pessoal 19 (109 489 407) (78 309 988)

Prestacdo de Servicos 20 (103 352 306) (59 527 844)

AmortizacOes e Depreciagdes 21 (22 003 917) (22 003 917)
Provisdes Do Exercicio 22 (1353 662) (5271 600)
Outros Custos e Perdas 23 (800 104) (1 206 008)

TOTAL DE DESPESAS

(345 110 841) (272 238 416)

APURAMENTO DO RESULTADO

(66 423 751) (113 323 552)
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C. Demonstracdes de Mutacdo de Fundos Préprios em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

Total
'ota (ja . . Lucros/Prejuizo Resultado
Notas Situagao Capital Social o
. s acumulados Liquido
Liquida
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 74 846 675 60 000 000 (121 829 773) (113 323 552)
Incorporacgdes de Lucros ou Prejuizos Acumulados 11 - - (113 323 552) 113 323 552
Prestacdes Acessorias 10 120 000 000 - - -
Resultado do Periodo 12 (66 423 751) - - (66 423 751)
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 128 422 924 60 000 000 (235 153 325) (66 423 751)
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D. Demonstracdes dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

31-12-2020 31-12-2019

Juros e outros rendimentos 279 821040 132 475 252
PrestagOes Acessorias 120 000 000 250 000 000
Liquidagdo Fundo BAI Rendimento Premium 32 567 042 -
FLUXOS DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS 432 388 082 382 475 252
Fluxos de Caixa de Impostos (49 799 375) (16 342 396)
Pagamento de Custos Inerentes aos Impostos Pagos em Angola (49 799 375) (16 342 396)
Fluxos de Caixa de Multas - (478 795)
Fluxos de Caixa de Custos e Perdas Operacionais (316 640 844) (251 199 554)
Fluxos de Caixa da Prestagéo de Servigos (239412 645) (147 620 728)
Fluxos de Caixa de Custos com Pessoal (77 228 199) (103578 827)
Fluxos de Caixa de Outros Custos e Perdas (467 493) (2 258 400)
FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS (366 907 711) (270 279 145)
SALDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 65480371 112 196 107
Saldo em disponibilidades no Inicio do Perfiodo 121 812 552 9 616 446

Saldo em disponibilidades no Fim do Periodo 187 292 923 121 812 552
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
1. NOTA INTRODUTORIA

A BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimentos Colectivo, S.A. (doravante
igualmente designada por “BAIGEST” ou “Sociedade”), foi constituida por Escritura Publica de
23 de Novembro de 2015, encontrando-se registada na Comissdo de Mercado de Capitais
(doravante igualmente designada por “CMC”) como intermediario financeiro autorizado desde
30 de Julho de 2018. A Sociedade iniciou a sua actividade a 12 de Margo de 2018.

A BAIGEST é uma Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo e esta autorizada
a prestar todos os servigos descritos no Codigo de Valores Mobiliarios combinado com o Decreto
Legislativo Presidencial n. 27/13 de 11 de Outubro sobre o Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo e demais regulamentacao.

Conforme indicado na Nota 11, em 31 de Dezembro de 2020, a BAIGEST é detida
maioritariamente pelo Banco Angolano de Investimentos, S.A..

2. BASES DE APRESENTAGAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentagao

As demonstragdes financeiras da BAIGEST foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagoes e de acordo com o Plano de Contas dos Organismo de Investimento Colectivo e
das Sociedades Gestoras, nos termos do Regulamento da CMC n.2 9/16, de 6 de Julho.

As Demonstragdes Financeiras agora apresentadas reflectem os resultados das operac¢des da
Sociedade para os exercicios em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 e foram preparadas de acordo
com os pressupostos da continuidade e do principio da especializagdo, no qual os itens sdo
reconhecidos como activos, passivos, fundos préprios, proveitos e custos quando satisfacam as
definicbes e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na estrutura
conceptual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas da compreensibilidade,
relevancia, materialidade, fiabilidade, representacdo fidedigna, substancia sobre a forma,
neutralidade, plenitude e comparabilidade.

N3do obstante a Sociedade manter resultados negativos, a Administracdo considera que nao
existe incerteza em relagdo a continuidade das suas operagdes atendendo primariamente a sua
convicgao no apoio financeiro continuado dos seus accionistas e, também, nas perspectivas de
negdcio futuras. Efectivamente, esta conviccdo é desde logo suportada pelos acontecimentos
qgue se descrevem na Nota 10 destacando-se neste contexto a realizacdo de prestacGes
acessdrias de capital por parte do accionista maioritario, no montante de KZ 370 000 000
(trezentos e setenta milhdes de kwanzas) e o compromisso de realizagdo de prestacGes
acessorias adicionais.
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As Demonstragdes Financeiras da Sociedade encontram-se expressas em Kwanzas, tendo os
activos e passivos denominados em outras divisas sido convertidos para moeda nacional, com
base no cambio indicativo publicado pelo Banco Nacional de Angola em cada data de referéncia
(Nota 2.2.b).

2.2. Principais Politicas Contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacdo das Demonstracoes
Financeiras foram as seguintes:

a) Especializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em fungao do periodo de vigéncia das operagdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados quando
se vencem, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Os proveitos sdo considerados realizados quando:

(i) nas transacgbes com terceiros, o pagamento for efectuado ou se for assumido firme
compromisso de efectiva-lo;

(ii) na extingdo, parcial ou total, de um passivo, qualquer que seja o motivo, sem o
desaparecimento concomitante de um activo de valor igual ou maior;

(iii) na geragao natural de novos activos, independentemente da intervengao de terceiros;
ou

(iv) no recebimento efectivo de doagdes e subvengdes.

As despesas, por sua vez, sdo consideradas incorridos quando:
(i) deixar de existir o correspondente valor activo, por transferéncia da sua propriedade
para um terceiro;
(ii) pela diminuicdo ou extingao do valor econédmico de um activo; ou
(iii) pelo surgimento de um passivo, sem o correspondente activo.

b) Transac¢ées em moeda estrangeira

As operacbes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com os principios do sistema
"multi-currency", sendo cada operacdo registada em funcdo das respectivas moedas de
denominacdo. As transac¢oes em moeda estrangeira sdo convertidas para KZ a taxa de cambio
indicativa publicada pelo Banco Nacional de Angola (“BNA”) na data da transacgdo.

31-12-2020 31-12-2019
| EUR / AKZ 798,43 535,45
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Os activos e passivos monetarios, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos para KZ a
taxa de cdmbio indicativa publicada pelo BNA a data do Balango. Os custos e proveitos relativos
a diferencas cambiais, realizadas ou potenciais, sdao registados na Demonstracao de Resultados
do exercicio em que ocorrem.

Os activos e passivos ndo monetarios, expressos em moeda estrangeira, sdo registados ao custo
histdrico — excepto as imobilizacdes financeiras, se aplicdvel — e sdo convertidos para KZ a taxa

de cambio indicativa publicada pelo BNA na data da transaccgao.

c) Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango,
onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdoes de crédito.

d) Activos imobiliarios

a. Reconhecimento e mensuracdo

Os activos imobiliarios correspondem essencialmente a activos imobilidrios — gastos com
software -, encontrando-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas
amortizagOes acumuladas. O custo inclui despesas que sao directamente atribuiveis a aquisi¢ao
dos bens.

b. Custos subsequentes

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Sociedade. As despesas com manutencado
e reparagao sdao reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o regime
de acréscimo.

c. Amortizacdes/Depreciacdes

A depreciacdo é calculada pelo método das quotas constantes, de acordo com os periodos de
vida util esperada. No caso dos activos fixos intangiveis a vida util esperada é de 3 anos.
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e) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento
tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada
pelas autoridades a data de balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos
anteriores.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no artigo 48.2 do
Cddigo do Imposto Industrial, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis dos trés anos
posteriores.

As declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de cinco anos, podendo estender-se até dez anos, podendo resultar, devido
a diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. No entanto, ndo é previsivel que qualquer
correccdo relativa a exercicios anteriores venha a ocorrer e, caso ocorra, ndo sao esperados
impactos significativos nas demonstragdes financeiras.

Contribuicdo Especial sobre as Operacdes Cambiais de Invisiveis Correntes

A Contribuicdo Especial sobre as Opera¢des Cambiais de Invisiveis Correntes, cujo regime
juridico encontra-se estabelecido na Lei n2 3/2018 de 1 de Margo, incide, a taxa de 10%, sobre
as transferéncias efectuadas no ambito dos contratos de prestacao de servicos de assisténcia
técnica estrangeira ou de gestdo, regulados pelas disposi¢des do respectivo Regulamento,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 273/11, de 27 de Outubro, alterado pelo Decreto
Presidencial n.2 123/13, de 28 de Agosto.

Outros impostos

A Sociedade estd igualmente sujeita a impostos indirectos, designadamente, impostos
aduaneiros, Imposto sobre Valor Acrescentado, Imposto de Consumo, bem como outras taxas.

Substituicdo tributaria

No ambito da sua actividade, a Sociedade assume a figura de substituto tributdrio, efectuando
retencdo na fonte dos impostos relativos a terceiros, os quais sdo entregues posteriormente ao
Estado.

De acordo com o previstonon.2 1 do artigo 672 da Lei n.2 19/14, de 22 de Outubro, as prestacbes
de servicos de qualquer natureza, estdo sujeitas a tributagdo, por retencdo na fonte a taxa de

6,5%.

f) ProvisGes e contingéncias

Provisdes
As provisOes representam responsabilidades provaveis com prazos e valores estimados. Sao
reconhecidas provisées quando: (i) a Sociedade tem uma obrigacdo presente, legal ou
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construtiva, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser
feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacdo. O montante da provisdo corresponde a
melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade, na data do balanco.

Passivos contingentes

Caso a Sociedade tenha uma responsabilidade em que nao seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, trata-se de uma contingéncia passiva. As contingéncias passivas sao apenas objecto de
divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

Sdo reconhecidas contingéncias passivas em contas extrapatrimoniais quando: (i) a Sociedade
tem uma possivel obrigacdo presente cuja existéncia serd confirmada somente pela ocorréncia
ou ndo de um ou mais eventos futuros, que ndo estejam sob o controlo da Sociedade; (ii) uma
obrigacao presente que surge de eventos passados, mas que nao é reconhecida porque ndo é
provavel que a Sociedade tenha de a liquidar ou o valor da obriga¢do nao pode ser mensurado
com suficiente fiabilidade.

As contingéncias passivas sdo reavaliadas periodicamente para determinar se a avaliagao
anterior é vdlida. Se for provavel que uma saida de recursos sera exigida para um item
anteriormente tratado como uma contingéncia passiva, é reconhecida uma provisdo nas
Demonstra¢des Financeiras do periodo no qual ocorre a mudanga na estimativa de
probabilidade.

Activos contingentes

Uma contingéncia activa é um possivel activo presente, decorrente de eventos passados, cuja
existéncia serad confirmada somente pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros, que
ndo estejam totalmente sob o controlo da instituicdo. As contingéncias activas sdo apenas
objecto de divulgacdo e reconhecidas em contas extrapatrimoniais, a menos que a possibilidade
da sua concretizagdo seja remota.

As contingéncias activas devem ser reavaliadas periodicamente para determinar se a avaliacdo
anterior é valida. Se for praticamente certo que uma entrada de recursos ocorrera por conta de
um activo, entrada esta anteriormente classificada como provavel, o activo e o correspondente
ganho devem ser reconhecidos nas Demonstra¢des Financeiras do periodo em que ocorrer a
mudanca de estimativa.

g) Fluxos de caixa

Para efeitos da preparacdo da Demonstracdo de Fluxos de Caixa, a Sociedade considera como
disponibilidades o total do saldo da rubrica de Disponibilidades.
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3. DISPONIBILIDADES

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a rubrica de disponibilidades apresenta a

seguinte composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Disponibilidades em Numerdrio

Numerdrio 10 765 20 686
Disponibilidades em Instituigdes Financeiras
Banco Angolano de Investimentos, S.A.
Depositos &8 Ordem em Kwanzas 70282 158 121 791 866
Depositos a Prazo em Kwanzas 117 000 000

187 292 923 121 812 552

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a rubrica de “Numerario” é constituida por valores em

numerario.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a rubrica de “Disponibilidades em Instituicdes Financeiras”
é constituida por depdsitos a ordem e deposito a prazo e depdsitos a prazo junto do Banco
Angolano de Investimentos, S.A. Os depdsitos @ ordem nao sdao remunerados, relativamente aos

depdsitos a prazo sdo remunerados a taxa anual de 11,25%.
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4. CREDITOS

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:
31-12-2020 31-12-2019
Créditos
Comissdo de Gestao 21 050 840 26 439 613
BAI Rendimento Premium 11 292 569
BAI Rendimento Premium |l 5294 008
BAI Indexacdo Cambial 4 12 429 314 8990 711
BAI Rendimento Loengo - 862 325
BAIl Indexacdo Cambial Curto Prazo Il 8621526 -
Impostos e Taxas
Imposto Rendimento Trabalho - -
Seguranca Social - -
Longo Prazo - Consultores de Gestdo, S.A. 17 515542 -
Juros de Deposito a Prazo 3308 110 -
41 874 492 26 439 613

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a rubrica apresenta o valor a receber de comissdes de

gestdo referentes ao periodo de Dezembro de 2020 e 2019 que sdo liquidados em Janeiro de

2021 e 2020.

O valor de KZ 17 515 542 é referente a dois adiantamentos registados no Fornecedor Longo

Prazo, um no valor de EUR 5 688 e outro no valor de EUR 16 250.
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5. ACTIVOS INCORPOREO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2020 31-12-2019

Activos Intangiveis
Software 66 011 750 66 011 750

Amortiza¢des acumuladas
Software (62 344 421) (40 340 504)

3 667 330 25 671 246

No quadro seguinte apresentam-se 0s movimentos ocorridos nas rubricas de Activos
Imobilidrios, incluindo as respectivas amortizacdes/depreciacdes acumuladas, durante os
exercicios de 2020 e 2019:

Valor bruto Deprecia¢Bes/Amortizagdes Valor liquido

Saldo em Saldo em Saldo em  AmortizagBes Saldo em Saldo em Saldo em
31-12-2019 31-12-2020 31-12-2019 do exercicio 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2020

Activos Intangiveis

Software 66 011 750 66 011 750 40 340 504 22003917 62 344 421 25671 246 3667330

66 011 750 66 011 750 40 340 504 22 003 917 62 344 421 25 671 246 3 667 330

A rubrica Activos intangiveis — Software inclui o montante de KZ 66 011 750 relativo a aquisi¢cdo
em 2018 do software de gestdo de carteiras de investimento ao fornecedor Longo Prazo -
Consultores de Gestdo, S.A..

6. OUTRAS OBRIGACOES DE NATUREZA FISCAL

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Outras obrigacgdes
Outras obrigacdes de Natureza Fiscal
Impostos e Taxas 12 017 804 1122570

12 017 804 1122570

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica de “Impostos e Taxas” inclui um saldo de KZ 6 613 345
relativos a retencdo na fonte, em sede de Imposto Industrial, a taxa de 6,5%, a efectuar pelas
entidades pagadoras dos servicos, Imposto Rendimento de Trabalho e Seguranca Social.
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7. OUTRAS OBRIGAGOES — CREDORES DIVERSOS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2020 31-12-2019
Outras obrigacses
Credores diversos

Fundos BAI 14 756 948 10 756 547
Fundo BAI Rend Premium - 5646 284
Fundo BAI Rend Premium Il - 2 647 004
Fundo BAI Ind Cambial 11971642 2 247 678
Fundo BAI Rend Loengo - 215582
Fundo BAI Ind Camb CP - -
Fundo BAI Ind Camb CP I 2 155 382 -
Outros credores 71789 182 82 087 947
Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A. 700 741 1193 580
Unitel S.A 477 541 1717 924

Luis Cameira - 173524

Jose Agante (Crowe) 34028 34028
Liquidacdo Fundo BAI Rendimento Premium 31433 656 -
Especializacao Custos 35945 106 78 968 891

86 546 130 92 844 494

A 31 de Dezembro de 2020, a rubrica “Outros credores” inclui os custos associados a preparagao
da contabilidade, Demonstra¢des Financeiras e colaboragdao no cumprimento das obrigagGes
fiscais da BAIGEST por parte da Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A., os custos
associados a auditoria externa as Demonstra¢des Financeiras da BAIGEST, por parte da Ernst &
Young Angola, Lda, e.

Adicionalmente, nesta rubrica esta incluido o valor de KZ 31 433 656 referente a extin¢do do
Fundo Rendimento Premium, de que a BAIGEST estd como fiel depositario do valor até ser
entregue a Administragdo Tributaria.
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8. OUTRAS OBRIGACOES — PROVISOES PARA OUTROS RISCOS E ENCARGOS

As provisdes constituidas podem ser detalhadas da seguinte forma:

31-12-2020 31-12-2019

Outras obrigagdes
Provisdes para outros riscos e encargos

Imposto 2171288 1248 785
Multas 2 175 888 3106 377
Juros compensatorios 1500 710 754 509

5 847 886 5109 672

O saldo da rubrica de “ProvisGes para outros riscos e encargos” visa a cobertura de contingéncias
devidamente identificadas, decorrentes da actividade da Sociedade, sendo revistas em cada
data de reporte de forma a reflectir a melhor estimativa do montante e respectiva probabilidade
de pagamento.

9. FUNDOS PROPRIOS

Capital Social

Em 31 de Dezembro de 2020, o capital social BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A., no valor de KZ 60 000 000, encontrava-se representado por 600
ac¢des com o valor nominal de KZ 100 000 cada, as quais se encontram totalmente subscritas e

realizadas pelos accionistas abaixo descritos:

Valores em AOA

N.2 acgdes Valor Nominal %
Banco Angolano de Investimentos, S.A. 576 57.600.000 96%
Accionistas individuais 24 2.400.000 4%
600 60.000.000 100%

10. PRESTAGOES ACESSORIAS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composic¢ado:

31-12-2020 31-12-2019

Banco Angolano de Investimentos, S.A. 370 000 000 250 000 000
370 000 000 250 000 000
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Na Assembleia Geral de 22 de Abril de 2020 foram alterados os estatutos, tendo sido retirados
os limites anteriormente existentes a sua constituicao, pelo que agora as Prestacdes Acessorias
podem ser gratuitas ou onerosas e sem limite maximo e com datas de restituicdo a serem
definidas em Assembleia Geral.

Na Assembleia Geral de 24 de Julho de 2020, foi aprovado um plano de capitalizacdo o qual
prevé 500 Milhdes de KZ referentes a prestacdes acessoérias até ao ano de 2022, tendo sido em
Agosto de 2020 entregue um valor de 120 MilhGes de KZ, pelo accionista maioritario.

11. LUCROS E PREJUIZOS ACUMULADOSS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2020 31-12-2019

Lucros ou Prejuizos Acumulados (235 153 325) (121 829 773)
(235 153 325) (121 829 773)

12. RESULTADO DO EXERCICIO
Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2020 31-12-2019

Proveitos 278 687 090 158 914 864
Custos (345110841) (272 238 416)

(66 423 751) (113 323 552)

13. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS
Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Comissdes
Comissdo de Gestao 273 165 662 158 914 864
Fundo BAI Rendimento Premium 32 030404 100 726 864
Fundo BAI Rendimento Premium |l 39904 646 26 648 769
Fundo BAI Indexagdo Cambial 132 167 976 2 795977
Fundo BAI Rendimento Loengo 8246321 28 743 254
Fundo BAI Indexacdo Cambial Curto Prazo 18 712 909 -
Fundo BAI Indexacdo Cambial Curto Prazo I 42 103 406 -
Juros
Depositos a Prazo 3675678 -

276 841 341 158 914 864
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14. OUTROS PROVEITOS E GANHOS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2020 31-12-2019

ProvisOes
Reposicdo de Provisdes 615 447 -
Proveitos e Ganhos Extraordinarios 1230302

1 845 749 -

Em 31 de Dezembro de 2020 a reposi¢do das provisdes deve-se a redugao da coima de 35%
para 25%.

15. RESULTADOS CAMBIAIS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019
Proveitos Custos Total Proveitos Custos Total
Resultados cambiais potenciais 9171784 (652 217) 8519 567 - 14 903 849 (14 903 849)
Resultados cambiais efectivos - (4 335 045) (4 335 045) - 5711804 (5711 804)
9171784 (4 987 263) 4 184 522 - 20 615 653 (20 615 653)

16. IMPOSTOS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

31-12-2020 ) 31-12-2019
Impostos

Contribuicdo Especial sobre operacdes cambiais de
invisiveis correntes ) 1740724
Imposto Industrial - 1131471
Iva suportado 21673304 3701 345
IPC 106 952
Imposto Aplicagdo Capitais 367 568

22 147 824 6573 540
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Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicao:

17. COMISSOES

31-12-2020 31-12-2019

Comissdes
Comissdo Comercializagdo Fundos BAI 86473 363 71572 625
Comissdo do Mercado de Capitais 3547942 5178 447
90 021 305 76 751 072

18. MULTAS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Multas
Multas fiscais 126 838 1978 795

126 838 1 978 795

As multas fiscais devem-se ao pagamento fora de prazo de impostos.
19. CUSTOS COM PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Empregados
Remuneracao mensal 28 427 467 29473 853
Remuneracdes adicionais 12 659 005 8912 636

41 086 471 38 386 490

Orgdos Sociais
Remuneracdo mensal 57 396 305 29192 052
Remuneracdes adicionais 2 916 662 5876724
60 312 967 35 068 775

Encargos Sociais

Obrigatdrios 7 265 832 2 506 512
7 265 832 2 506 512
Outros 824 136 2348211

109 489 407 78 309 988

Total de colaboradores 7 5
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A rubrica “Encargos Sociais — Obrigatérios”, a 31 de Dezembro de 2020, diz respeito as
contribui¢des para a Seguranca Social.

Os custos com as remuneracoes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administracdo e
Conselho Fiscal, durante os periodos findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, sdo
apresentados como segue:

31-12-2020 31-12-2019
Conselho de Conselho Total Conselho de Conselho Total
Administragdo Fiscal ota Administragdo Fiscal ota
Vencimentos e saldrios 57 396 305 - 57 396 305 29192 052 - 29192 052
Outras remuneragdes 2916 662 - 2916 662 5876724 - 5876724
60 312 967 - 60 312 967 35 068 775 - 35 068 775

Adicionalmente, durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, ndo foram
pagos quaisquer valores adicionais aos acima mencionados a membros dos Orgdos Sociais, ndo
existem créditos concedidos a esses membros nem compromissos assumidos por sua conta a
titulo de garantia.

20. PRESTAGAO DE SERVICOS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Despesas de comunica¢dao 6419 949 6 229 684
Despesas de Servicos Técnicos Especializados 93724 719 53016 748
Outras Despesas 3207 638 281411

103 352 306 59 527 844

Na rubrica de Servigcos Técnicos Especializados, o maior acréscimo face a 2019 deve-se aos
aumentos de custos registados com a Ernst & Young factura (KZ 25 471 346) e Manutengao SGC
(KZ 7 976 369).

21. DEPRECIACOES E AMORTIZACOES DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2020 31-12-2019

Activos intangiveis
Software 22 003917 22 003917

22 003 917 22 003 917
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22. PROVISOES DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31-12-2020 31-12-2019

ProvisGes Do Exercicio
Provis@o outros riscos e encargos 1353 662 5271 600

1353 662 5271600

23. OUTROS CUSTOS E PERDAS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

31-12-2020 31-12-2019

Despesas bancarias 415 758 424 787
Correccles relativas a exercicios anteriores - 380 834
Outros encargos 384 345 400 386

800 104 1 206 008

A rubrica “Despesas bancdrias” reflecte os encargos incorridos pelos servicos bancarios
prestados pelo Banco Angolano de Investimentos, S.A..
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24. TRANSACGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o montante global de activos e passivos relativos a
operacoes realizadas com partes relacionadas, de acordo com a legislacdo aplicavel, tem a
seguinte decomposicao:

31-12-2020 31-12-2019

Activo

Disponibilidades
Banco Angolano de Investimentos, S.A. 187 292 923 121 791 866

Credores Diversos
Fundo BAI Rend Premium - 11292 569
Fundo BAI Rend Premium Il - 5294 008
Fundo BAI Ind Cambial 12 429 314 8990 711
Fundo BAI Rend Loengo - 862 325
Fundo BAI Ind Camb CP - -
Fundo BAI Ind Camb CP I 8 621526 -

Reforco capitais Proprios
PrestacOes Acessorias

Banco Angolano de Investimentos, S.A. 370 000 000 250 000 000
Passivo
Outras obrigacdes
Banco Angolano de Investimentos, S.A. 14 756 948 10 756 547
Liquidacdo Fundo BAI Rendimento Premium 31433 656 -

624 534 368 408 988 026

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a rubrica de “Disponibilidades” inclui a totalidade dos
depdsitos a ordem junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a rubrica de “Presta¢des Acessérias” inclui a totalidade dos
valores disponibilizados na conta a ordem junto do Banco Angolano de Investimentos, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica “Outras obriga¢des” tem um saldo de KZ 14.127.024
relativo aos valores de comissdes a pagar ao Banco Angolano de Investimentos, S.A., no que
concerne @ comercializacdo de fundos. Nesta mesma rubrica o valor de KZ 31.433.656 é
referente ao Fundo Rendimento Premium ja liquidado em que a BAIGEST estd como fiel
depositaria do valor.
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BAIGEST

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exmos. Senhores Accionistas da BAIGEST Sociedade Gestora de Organismos de Investimentos
Colectivo, S.A.

Em cumprimentos das disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a aprecia¢do de V. Exas. o
Relatério e Parecer do Conselho Fiscal sobre o Relatério e Demonstragdes Financeiras, relativo ao
ano de 2020, findo em 31 de Dezembro de 2020, da BAIGEST - Sociedade Gestora de

Organismos de Investimentos Colectivo, S.A. (doravante designada por BAIGEST).

1. No exercicio das nossas fungdes e com a profundidade e extensdo possiveis, procedemos
as andlises que, nas circunstancias, se mostraram apropriadas e foi-nos fornecido pelo Conselho
de Administragio da BAIGEST o Relatério de Gestdo, o Balango, a Demonstragio de
Resultados e as respectivas Notas, documentos estes que foram elaborados em conformidade
com o Regulamento da CMC N.°9/16 de 6 de Junho, assim como, obtivemos do Conselho de
Administragdo as informagdes e os esclarecimentos solicitados necessarios a emissdo do nosso

parecer.

2. Analisamos o Parecer sobre as Demonstragdes Financeiras emitidos pelo Auditor
Independente (Emnst & Young, Lda.), com o qual concordamos, nomeadamente na expressio e

fundamentagdo das Reservas, Enfase e Outras Matérias que ai constam.

3. Nestes termos, e tendo em consideragdo o Relatério dos Auditores Externos concluimos o

seguinte:

i. Que o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo e as demonstragdes Financeiras,
estio de acordo com os registos contabilisticos e satisfazem as disposi¢cdes legais e

estatutarias;

ii. Que o ano de 2020 foi negativo, tendo o Balango alcangado um prejuizo liquido no
montante de Kz 66.423.751 (Sessenta e seis milhdes, quatrocentos e vinte e trés mil,

setecentos e cinquenta e um kwanzas);

iii. Que os critérios de valorimetria utilizados e as politicas contabilisticas adoptadas sdo

consistentes com os aplicados nos exercicios anteriores.
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4,  Considerando que os documentos referidos em (1) permitem no seu conjunto a

compreensdo da situagdo financeira e dos resultados econdémicos da BAIGEST,

recomendamos:

i. A aprovagdo do Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo e das contas referentes
ao ano de 2020;

ii. A renegociagdo dos contractos de prestacdo de Servigos Técnicos Especializados;
iii. A optimizagdo dos custos correntes;
iv. A reapreciagdo do Imposto sobre o Valor Acrescentado suportado.

5. Outrossim, a manuteng¢do dos prejuizos, reiteradamente, pode colocar a empresa, de algum
modo, em risco de continuidade, pelo que se considera a obrigatoriedade de se entrar na zona

dos lucros, para assim, se corrigir o impacto dos resultados negativos na sociedade.

6.  Finalmente, expressamos o nosso agradecimento ao Conselho de Administragdo e a todos

os colaboradores da BAIGEST com quem contactamos, pela valiosa colaboragio prestada.

Luanda, 24 de Margo de 2021

O Conselho Fiscal

’E/Z'b 6. Sl W‘D&d‘

Eurico Silva
Presidente do Conselho Fiscal

(, _;Lt:/; 5 ‘//%Z%F v/{ {/;@: C“l:\c\w-"\t bt/

o

Anténio Estote Gilchrist Adolfo
(Vogal) (Vogal)
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Relatério do Auditor Externo

Ao Conselho de Administragdo da
BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, 5.4,

Relato sobre a Auditoria das Demonstragdes Financeiras

l. Introducao

1. Para efeitos do disposto no Cadigo dos Valores Mobilidrios, aprovade pela Lein.® 22/15, de 31 de Agosto
{dorayante designado por Cédy/M) e no Requlamento n.? 2/15, de 15 de Maio, sobre os Auditores Externos,
auditamos as demonstrages financelras anexas da BA|GEST - Sociedade Gestora de Organismos de |nyestimento
Colectivo, 5.A. (adiante igualmente designado por “Sociedade™), as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2020, que evidencia um total de 232.835 milhares de Kwanzas e um total de capital proprio de
128.423 milhares de Kwanzas, incluindo um resultado liguido negativo de 66.424 milhares de Kwanzas, as
Cermanstracdes dos Resultados, as alteragdes no capital proprio, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa do exercicio
findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Il. Responsabilidade do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal pelas
Demonstracdes Financeiras

2. 0 Conselho de Administraco & responsdvel pela:

{iy Preparagdo e apresentacdo das demonstragies financeiras, que apresentem, de modo apropriado, a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluXos de caixa da entidade, de acordo com os principios
contabilisticos consagrados no Plano de Contas dos QOrganismos de Investimento Colectivo e das
Sociedades Gestoras aprovado pelo Regulamento da CMC n® /16 de & de Julho;

{iiy Criagdo e manutengdo de um sisterma de controlo interno apropriade para permitir a preparacdo de
demonstracdes financeiras isentas de distorgdo material, devido a fraude ou a erro;

{iiiy Elaboragao do Relatdrio de Gestao, nos termaos legais e regulamentares;

{iv) Adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias;

{v)  Avaliacdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das actividades.

3. O Conselho Fiscal € responsavel pela supervisdo do processo de preparagac e divulgacdo da informacio
financeira da entidade.

lll. Responsabilidade do Auditor pela auditoria das Demonstragbes Financeiras

4, A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstragdes
financeiras com base na nossa auditoria, a gual foi efectuada de acordo com a |nstrucdo n.? 00&/CMC/10-
2020, sobre os Modelos de Relatdrios a Elaborar por Auditor Externe Registade na Comissdo do Mercado de
Capitals (CMC) e as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Conlabilistas de Angola (OCPCA),
as quals exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objective de obter um grau de seguranca
aceitdve| sobre se as demaonstracBes financeiras estdo isentas de distorgbes materialmente relevantes.

Saciedade poy Quotas - Capital Social 405 000 Bwaneas - Conbribuinle N9 5401126559
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5. Uma auditoria enyolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das guantias e
divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do material das demonstra¢@es financeiras
devido a fraude ou a erro. Ao fazer essa avaliacdo dos riscos, o auditor considera o contraolo interno relevante
para a preparacdo e apresentacdo das demonstractes financeiras pela Sociedade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar
uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade. Uma auditoria inclul também avaliar a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de Administracdo e a apresentacdo global
das demonstragdes financeiras.

&, Paratanto, 0 exame a que procedemaos incluiu:

{i» A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das guantias e divulgacdes constantes das
demonstraces financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em julzos e critérios definidos pelo
Conselheo de Administracdo, utilizadas na sua preparacao;

{iiy A apreciacdo se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo sdo adequadas, tendo em conta
as circunstancias;

{iily A verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

{iv) A apreciacdo, em termos globais, se a apresentacdo das demonstracfies financeiras & adequada.

7. O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacdo financeira constante do Relatdrio
de Gestdo com os restantes documentos de prestagdo de contas.

8. Declaramos ao Conselho Fiscal que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 4 independéncia e
comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percepcionadas como ameacas a
nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

9, Estamos convictos que a prova de auditoria gue obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido de auditoria com reserva.

IV. Bases para a Opinido com Reserva

1%, O nosso relatdrio de auditoria com referéncia a 31 de Dezembro de 2019, emitido em 22 de Abril de 2020,
inclui uma reserva relacionada com o reconhecimento em capital proprio de prestagbes assessorias, cujas
caracteristicas de reembolso ndo permitiam satisfazer os requisitos relacionados com esse reconhecimento.
Em Abril de 2020, os accionistas deliperaram em Assembleia Geral a revisdo das condigBes de reembaolso das
prestagies acessorias, as Quais passaram a reunir requisitos para o referido reconhecimento em capitais
proprios, mas nao foram corrigidos os efeitos nos resultados do exercicio, de exercicios anteriores e nos
numeros comparativos, relacionados com o facto de que, até & data da referida deliberacdo, as caracteristicas
do instrumento consubstanciaram a existéncia de um passivo financeiro para Sociedade. MNestas
circunstdncias, o resultado liguido do exercicio de 2020 encontra-se sobreavaliado em 6.704 milhares de
Kwanzas, encontrando-se a rubrica de Lucros e prejuizos acumulados subavaliada no mesmeo montante,
Relativamente aocs ndmeros comparativos, em 31 de Dezembro de 2019, o passivo encontra-se subavaliado
em 105.587 milhares de Kwanzas e as prestagdes acessorias e resultado liquido do exercicio encontram-se
sobreavaliados, respectivamente, em 92.500 milhares de Kwanzas e 13.087 milhares de Kwanzas.

V. Opinido com Reserva

11. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos do assunto descrito no paragrafo n®10 da seccdo "Bases para a
Opinido com Reserva”, as demonstracdes financeiras referidas no ponto 1 acima apresentam de forma
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira da BAIGEST - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, 5.4. em 31 de Dezembro de 2020, o seu desempenho
financeiro e os fluxos de caixa relatives ao exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios
contabilisticos consagrados no Plano de Contas dos Organismoes de Investimento Colectivo e das Sociedades
Gestoras aprovado pelo Regulamento da CMC n®3/16 de & de Julho.
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de Investimento Colectivo, 5.A.
Relatdrio do Auditor Externo

Building a better 31 de Dezambro de 2020
working world

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

VI. Quanto ao Relatorio de Gestao

12, Em nossa opinido, o Relatdrio de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis, a informacio nele constante é concordante com as demonstracies financeiras auditadas e, tendo
em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a entidade, ndo identificamos incorrecgdies materiais.

Luanda, 29 de Margo de 2021

Ernst & Young Angola, Lda.
(Inscrigdo N.2 53 na Comissao do Mercado de Capitais)

Representada por;

Daniel Guerreiro
Perito Contabilista n.® 20130107

ilore Xl

Silvia Silva
Partner

3/3



