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O BNA divulgou na última semana as contas monetárias referentes ao mês de
Fevereiro de 2021, que indicaram que o agregado monetário M2 ascendeu os 12
427,85 mil milhões de kwanzas, um aumento em cerca de 24% face ao período
homólogo. Esta performance foi resultante do crescimento das notas e moedas em
poder do público e dos depósitos à ordem em 31%, e dos depósitos a prazo em
17%.

A base monetária restrita em moeda nacional (MN) também registou um aumento
de 11% em relação ao mês de Fevereiro de 2020, para 1 747 mil milhões de kwanzas.
Este desempenho foi justificado pelo aumento de 26% das reservas obrigatórias em
MN e de 7% das notas e moedas em circulação, apesar da queda de 30% das
reservas livres. A componente da base monetária em moeda estrangeira,
convertida em dólares, contraiu 19% para 1,2 mil milhões de dólares.

As contas monetárias também mostraram, que o stock global de crédito concedido
ao sector privado atingiu os 4 167 mil milhões de kwanzas, espelhando uma queda
de 3% em relação ao período homólogo. Quanto ao crédito por sector, o comércio,
que detém o maior peso do total do crédito concedido (22%), apresentou uma
redução em cerca de 5%. A maior queda foi vista na indústria transformadora, com
uma baixa de 94%. Ressalta-se que os particulares registaram um aumento de 12%,
para 823 mil milhões de kwanzas.

(Contas Monetárias|BNA)

No Mercado Monetário Interbancário, a taxa Luibor overnight, referência para os
empréstimos entre os bancos no prazo de 24 horas, fechou a semana nos 5,38%. A taxa
voltou a não registar qualquer variação semanal desde 3 de Fevereiro deste ano. No
mercado cambial, a moeda nacional não variou face ao dólar, mantendo-se nos
USD/AOA 621,172, enquanto face à divisa europeia, apreciou 1,03% para EUR/AOA
731,927.

No mercado primário de títulos, a Unidade de Gestão da Dívida colocou na semana
passada cerca de 36,5 mil milhões de kwanzas, menos 20,2 mil milhões de kwanzas do que
a semana anterior. O rácio de procura sobre a oferta correspondeu a 23%. Já no mercado
secundário (Bodiva) o montante negociado atingiu na semana passada 4,2 mil milhões de
kwanzas, o que compara com os 19,5 mil milhões de kwanzas da semana anterior.

Importa ressaltar também os dados mais recentes do INE sobre o Índice de Preços
Grossista (IPG) que registou uma variação mensal de 2,23% no mês de Fevereiro de 2021.
Este dado, indicou um aumento de 0,01 pontos percentuais (p.p.) em relação ao mês
anterior e de 0,49 p.p. face ao registado no mesmo mês de 2020. Os preços dos
produtos nacionais assinalaram uma subida mensal de 2,59%, enquanto os preços dos
produtos importados tiveram um aumento de 2,12%.

(BNA|BODIVA|INE)
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Banco

FED

BCE

BOE

BOJ

BB

SARB

CBN
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Var. %

Brent (USD/barril) 64,6 0,06

WTI (USD/barril) 61,0 -0,73 

Gás (USD/MMBtu2) 2,6 0,9

Ouro (USD/onça) 1 732,5 -0,73 

Prata (USD/onça) 25,1 -0,05 

Cobre (USD/T. Métr.3) 8 962,0 -0,01 

Milho (USD/Bu4) 552,5 -0,94 

Trigo (USD/Bu) 613,3 -2,19 

Soja (USD/Bu) 1 400,5 -1,11 

Açúcar (USD/l.peso5) 15,2 -3,62 

Nikkey 225 Arroz (USD/cwt6) 13,1 -0,46 

All Share Feijão (USD/cwt) 56,5 0,35

Nigerian index Cacau (USD/mt) 2 458,0 -1,40 
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

Indicadores
Moody's Outlook Fitch Outlook S&P

Caa1 U. REVIEW CCC n.e CCC

Ba2 NEG BB- NEG BB-

Ba3 - B+ POS B+

B2 *- - CCC - CCC

B3 NEG B STABLE B

Ba1 NEG BB+ STABLE BB+

Caa2u STABLE CCC n.e CCC

B2 NEG B STABLE B

B2u NEG B+ NEG B+

B2 NEG B+ STABLE B+

B3 U. REVIEW B NEG B

B2u STABLE B+ NEG B+

Ca STABLE RD NEG RD
*n.e (not evaluable/ Sem avaliação)

2015 9,50 7,73 2025 USD

2019 10,50 6,02 2025 USD

2010 5,75 5,66 2032 USD

2018 7,88 4,12 2025 USD

2013 6,63 4,38 2023 USD

2019 5,00 8,98 2031 USD

2014 6,88 5,02 2024 USD

2014 8,97 29,16 2024 USD
Fonte: Bloomberg Fonte: Bloomberg

6 740,59

14 748,94

mar/21

mar/21

0,493

0,022

92,766

1,179

1,379

0,25

0,00

0,10

-0,04

2,75

11,50

3,50

mar/21

6,541

14,984 1,852

4,3 1,5 31/12/2020 QoQ % Outlook

400 000,00          Ruanda
1 118 352,00       Nigéria

31/12/2020 QoQ % 900 000,00          Moçambique

1,1 1,3 1,9 28/02/2021 YoY % África S. STABLE

Moedas

CONTEXTO INTERNACIONAL

Variação %

-2,591 

-1,440 

MERCADO MONETÁRIOMERCADO CAMBIAL

2,114

-2,321 

-0,697 

0,921

-0,929 

0,129

Taxa (%)

USD Index

EUR/USD

GBP/USD

USD/JPY

USD/CNY

0,698

mar/21

Trend 1/Data

mar/21

Euro Stoxx

País

EUA

Zona Euro

UK

Japão

Brasil

Nigéria406,860

109,640

-5,658 

6,530

11,390

-1,679 

8,228

-0,649 

1 Ano1 Mês

1,364

-0,579 

USD/NGN

-0,153 

-0,002 

5 988,81

0,475

0,875

Dow Jones

Nasdaq

S&P 500

33 072,88

13 138,72

3 974,54

426,93

26/03/2021

0,004

FTSE 100

DAX

Var.%

Shangai

26/03/2021

-0,018 

MERCADO DE CAPITAIS

Semana

4 836,86

USD/ZAR 0,096 19,707 África do Sul mar/21

0,032

INDICADORES ECONÓMICOS Ratings de países africanos
País Forecast Actual Anterior Unidade

País
Rating:  Dívida de Longo Prazo em ME

PIB Real USA 0,8

IPC USA

mar/21

-2,065 

0,022

29 176,70

39 216,70

COMMODITIES

Conta Corrente USA -2,7 -3,0 -2,2 31/12/2020 PIB % Angola STABLE

66 833,99 0,014

3 418,33

Índices

MXAP 204,78

CAC 40

PSI20

1,570

0,846

Desemprego USA 4,9 6,2 5,0 28/02/2021 MoM % Costa M. N.A

Confiança Consumidor USA - 91,3 102,6 28/02/2021 m Etiópia -

PIB Real Alemanha 1,4 0,3 0,4 31/12/2020 QoQ % Gana STABLE

Conta Corrente Alemanha 8,3 7,1 8,2 31/12/2020 PIB % Marrocos NEG

IPC Alemanha 0,2 1,3 0,6 28/02/2021 YoY % Moçambique STABLE

Desemprego Alemanha 6,2 6,0 6,3 28/02/2021 MoM % Nigéria STABLE

Confiança Consumidor Alemanha - 85,0 99,0 28/02/2021 m Quénia STABLE

PIB Real UK 0,5 1,0 0,4 31/12/2020 QoQ % Ruanda NEG

Conta Corrente UK -4,4 -2,1 -4,9 30/09/2020 PIB % Tunísia N.A

IPC UK 1,4 0,4 -0,1 28/02/2021 YoY % Uganda STABLE

Desemprego UK 5,1 5,0 5,3 31/01/2021 m Zâmbia NEG

Confiança Consumidor UK - -16,0 3,0 31/03/2021 MoM %

PIB Real China 6,7 6,5 7,0 31/12/2020 QoQ %

IPC China 2,0 -0,2 1,6 28/02/2021 YoY %

Yield

(%)
País

Conta Corrente China 2,3 1,8 2,7 31/12/2020 PIB %

Desemprego China 6,7 4,2 4,1 31/12/2020 MoM % 1 500 000,00       Angola
Confiança Consumidor China - 122,8 105,6 31/01/2021 m 3 000 000,00       África do Sul
PIB Real Angola 1,0 -4,0 -0,9 31/12/2020 QoQ % 1 114 841,98       C. do Marfim

1 000 000,00       Zâmbia

-1,3 5,7 31/12/2020 PIB %

IPC Angola 31,7 21,0 17,1 31/12/2020 YoY %

Angola -4,8

IPC Africa do Sul -2,4 3,3 4,1 31/12/2020 YoY %

26/03/2021

Período

BANCOS CENTRAIS (Principais taxas directoras)

PIB Real Africa do Sul 0,9 -6,9 0,1

Conta Corrente Africa do Sul -0,3 -0,2 -3,6

Eurobonds | África subsariana

Ano Cupão (%)
Montante 

(milhares)
MoedaMaturidade

31/12/2020 PIB % 2 000 000,00       Quénia

Conta Corrente

Sobre a situação económica global, na quinta-feira, a Organização das Nações Unidas
(ONU) declarou, num relatório sobre o desenvolvimento sustentável, que a economia
mundial sofreu a pior recessão em 90 anos e toda uma década de progresso poderá ser
perdida devido à pandemia da COVID-19. Segundo a ONU, num total de mais de 13,5
biliões de euros aplicados em fundos de estímulo e recuperação serviram para evitar os
piores efeitos, mas menos de 20% desta quantia foi gasta em países em
desenvolvimento.

A ONU referiu ainda que cerca de 114 milhões de empregos foram perdidos e 120
milhões de pessoas caíram na pobreza extrema, alertando que a situação nos países
mais pobres do mundo é profundamente preocupante e pode atrasar a realização dos
Objectivos de Desenvolvimento Sustentável por mais 10 anos.

A contribuição do sector do turismo para a economia global caiu 49,1% para 4 mil milhões
de euros em 2020, com os efeitos da COVID-19, anunciou na sexta-feira o Conselho
Mundial de Viagens e Turismo (WTTC, World Travel & Tourism Council). Em 2019 o peso
do sector do turismo para o PIB mundial foi de 7,8 mil milhões de euros.

Por fim, a semana ficou também marcada pela revisão em baixa do crescimento
económico de alguns países da União Europeia. Devido à crise sanitária, o instituto
alemão ifo reviu em baixa na quarta-feira o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
para 3,7%, contra os 4,2% previstos em Dezembro de 2020. O banco central de Espanha
reduziu a previsão de crescimento económico para 6% em 2021, menos 0,8 p.p. face ao
estimado em Dezembro do ano passado, devido ao menor desempenho da actividade
no curto prazo.

(Jornal Económico)
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Evolução das Bolsas (Pontos)

EUA - S&P 500 (esq.)

Europa - Euro Stoxx 600
(dir.)
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Evolução do preço do Petróleo

Brent (USD/barril)

WTI (USD/barril)

A semana ficou marcada pela aversão ao risco nos mercados, com os investidores
focados nas perspectivas de uma sólida retoma económica global. As obrigações
soberanas beneficiaram com o estatuto de activo de refúgio, pelo que as yields
baixaram de forma generalizada, anulando assim parte das subidas das semanas
anteriores.

Na Europa, o índice bolsista de referência para a região, Euro Stoxx 600, valorizou
0,85% para 426,93 pontos, com destaque para o índice alemão DAX que valorizou
0,88% para 14 748,94 pontos e para o inglês FTSE que subiu 0,48% para 6 740,59
pontos. Já nos EUA, o índice Dow Jones somou 1,36% para 33 072,88 pontos, o
Standard & Poor’s 500 avançou 1,57% para 3 974,54 pontos, e em contraciclo o
tecnológico Nasdaq Composite cedeu 0,58% para 13 138,72 pontos.

No mercado petrolífero, os preços do petróleo fecharam a última semana sem
tendência definida. O Brent valorizou 0,06% para os 64,6 dólares por barril, com a
perspectiva de uma menor oferta, devido ao bloqueio do Canal de Suez por uma
embarcação de 400 metros de comprimento que tem forçado os navios a
utilizarem rotas mais longas ou a esperar a desobstrução de uma das mais
importantes rotas comerciais entre a Ásia e a Europa.

Já o WTI recuou 0,73% para os 61,0 dólares por barril, com o aumento dos casos
da COVID-19 em alguns países como Índia e Alemanha. A pressionar os preços
esteve também o facto da commodity chegar a negociar com desconto em relação
ao mês seguinte, pela primeira vez, desde Janeiro. Este evento é conhecido como
contango, que aponta para excesso de oferta, após uma queda repentina nos
últimos dias.

(Investing/Jornal de Negócios/Bloomberg)
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1 - Milhões de kwanzas Outros:

2 - Milhões de Britsh Thermal Unit (trata-se de uma unidade de energia equivalente a: 252,2 calorias) QoQ: Quarter on quarter (variação trimestral);

3 - Toneladas Métricas (unidade de peso equivalente a 1000 kg) YoY: Year on Year (variação homóloga);

4 - Bushel (unidade de medida de capacidade para mercadorias sólidas e secas, especialmente grãos e farinhas) MoM: Monthly on Monthly (variação mensal)

5 - Libra - Peso (unidade medida de açucar branco em Londres)

6 - Quintal Métrico norte-americano (denominação de várias medidas de massa)
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