RELATORIO
E CONTAS

BAI RENDIMENTO PREMIUM I

FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO

31 DE DEZEMBRO



BAI RENDIMENTO PREMIUM Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
31 de Dezembro de 2019 2

1. Enguadramento Macroeconémico

O presente enquadramento macroecondmico e financeiro foi elaborado pelo Gabinete de Estudos
Econdmicos e Financeiros do Banco Angolano de Investimentos, S.A..

1.1. Contexto Internacional

De acordo com o World Economic Outlook de Janeiro de 2020, divulgado pelo Fundo Monetario
Internacional (“FMI”), a expansdo da economia global devera ter abrandado em 2019 para 2,9%, o que
compara com os 3,6% estimados para 2018. J4 para 2020, a instituicdo espera uma ligeira aceleracao
para 3,3%. Estas projeccdes reflectem cortes de 0,2 e 0,1 pontos percentuais (p.p.) relativamente as
previs6es de Julho para 2019 e 2020, respectivamente.

Tabela 1. Perspectivas de crescimento global anual

Regibes 2019 2020 2021
(estimativa) (projeccdo) (projeccdao)

Mundo 2.9 3.3 3.4

Economias 3.7 4.4 4.6

Avancadas

Economias 1.8 2.6 25

Emergentes

Africa Subsariana 3.3 3.5 3.5

Fonte: FMI, WEO, Janeiro 2020

A economia norte-americana cresceu 2,3% em 2019, representando uma desaceleragdo quando
comparada com o crescimento de 2,9% em 2018. De acordo com os dados do Departamento do
Comeércio, 0 menor crescimento da economia dos EUA foi resultante de um abrandamento nos
investimentos, consumo privado e exportacdes, por causa do conflito comercial com a China. De igual
modo, a China também desacelerou em 2019 com um crescimento de 6,1%, inferior aos 6,6%
registados no ano anterior, o ritmo mais lento em quase trés décadas.

O abrandamento econdmico tem sido transversal a outras partes do globo. Para o Zona Euro o FMI
prevé um crescimento econémico de 1,2% em 2019, o que compara aos 1,9% encerrados em 2018.
Contudo, para Africa Subsariana, o desempenho econémico em 2019 devera ter-se situado nos 3,3%,
0,1 p.p. acima de 2018.

No mercado cambial, apesar do prolongado conflito comercial com a China, o délar valorizou face as
suas principais congéneres. Por seu lado, a divisa da Zona Euro perdeu valor face ao dolar,
penalizado pelo abrandamento da economia do bloco e uma politica monetéria acomodaticia.

Mercado Petrolifero

De acordo com o OPEC Monthly Oil Market Report publicado em Janeiro de 2020, a média da procura
mundial de petréleo em 2019 marcou um aumentou de 930 mil barris por dia (mbpd). Em
contrapartida, a oferta global teve uma queda de aproximadamente 110 mbpd, comparativamente ao
ano de 2018, devido ao corte de producéo dos paises pertencentes a Organizacao de Paises
Exportadores de Petroleo (OPEP).
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A OPEP manteve-se comprometida® com o seu acordo de redugdo da producéo, tendo cortado
aproximadamente 2 milhdes de barris por dia em 20192. O compromisso da OPEP e seus aliados em
apoiar os precos do petréleo ficou, mais uma vez, demonstrado na sua Ultima reunido de 2019 (5 e 6
de Dezembro), que culminou com um acordo para o alargamento® do volume de cortes de producdo

do grupo, para 1,7 milhdes de barris por dia (2% da oferta global). O valor dos cortes ficara 500 mil
barris diarios acima dos 1,2 milh6es aprovados em 2017.

Tabela 2. Mercad()O]E)eerttI:IIfero - Procurae Graéfico 1. Evolugao do preco do petréleo

_ : . (UsD/Barril)
(milhdes de barris por dia)

85 Brent
2018 2019  2020P g —WTI
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Outros 38.12 61.02 39.51 55
Oferta Global 99.10 98.99 - 50
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Fonte: Bloomberg
Fonte: OPEP

A reducéo da oferta impulsionou a subida do prego do barril da matéria-prima no mercado de Londres,
passando de 53,8 USD em Dezembro de 2018 para 66 USD no final de 2019, enquanto que o preco
do crude no mercado de Nova lorque, saiu de 45,4 USD para 61,1 USD.

Quanto a outras commodities, destaque para o ouro que teve uma valoriza¢do na ordem dos 18%,
devido a percepcdo de aumento do risco e volatilidade nos mercados financeiros. A commodity, que
habitualmente tem servido de reflgio em momentos de maiores incertezas nos mercados, chegou a

negociar nos 1.517 USD por onc¢a no final de 2019, o que compara aos 1.282 USD de Dezembro de
2018.

1.2. Contexto Nacional

1.2.1. Contas Externas e mercado cambial

Mercado Cambial

O BNA tem introduzido um conjunto de medidas no dominio cambial. De relembrar que, em 2018, com
o instrutivo 19/2018 de 3 de Dezembro*, o BNA revogou o instrutivo que impunha uma banda cambial
de +/-2% no mercado primario. Assim, 0s bancos tinham, por lei, uma maior flexibilidade nos seus
lances para a taxa de cAmbio. Contudo, o BNA tinha o poder de rejeitar propostas que considerasse
como especulativas, o que implicou que em cada leildo de divisas as variag6es da taxa de cambio
fossem semelhantes as ocorridas anteriormente a entrada em vigor desse instrutivo.

1 Grau de execugdo atingiu 155% no final de 2019.

2 Importa referir que também houve cortes involuntarios de alguns dos seus membros relacionados, por exemplo, com problemas
técnicos, como no caso do nosso Pais, ou efeitos das sang¢des ao Irdo e Venezuela.

3 Segundo a Reuters, a OPEP prevé estender até Junho de 2020, os actuais cortes de produgdo que expiram em Margo de 2020, e
discutir cortes mais profundos se os pregos do crude continuarem a reduzir no mercado internacional.

4 Esta medida sé entrou em vigor em 2019 e tinha como fungdo ajustar os procedimentos de organizagdo e funcionamento dos
leildes de compra e de venda de moeda estrangeira pelo BNA. A publicagdo deste instrutivo ocorreu ao mesmo tempo que o
instrutivo 20/2018, que alterava a metodologia de calculo da taxa de cdmbio de referéncia do BNA.
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Os primeiros sete meses do ano ficaram marcados pela introducé@o de avisos importantes, por parte
do BNA, com impacto no mercado cambial. O Aviso n° 12/2018, que passou a vigorar no dia 2 de
Janeiro de 2019, reduziu o limite da posig&o cambial (curta ou longa) de 10% para 5%. O Aviso n®
3/2019, veio diminuir os limites maximos das comiss@es e despesas cobradas nas transac¢des em
moeda estrangeira e na margem cambial de determinadas operag8es. Também, no dia 12 de Julho, o
BNA emitiu um comunicado a determinar 0s prazos para a realizacao de opera¢cdes em moeda
estrangeira com recursos dos depositantes.

Durante grande parte do ano, os niveis de liquidez do sistema financeiro foram, constantemente, uma
preocupacdo para o BNAS. Assim, visando efectuar a melhor gestéo destes niveis de liquidez e
controlar, desta forma, a pressao cambial, o banco central limitou as cedéncias de liquidez aos bancos
comerciais e absorvia liquidez com operac¢des de mercado aberto. Adicionalmente, o banco central
comunicou, ao longo do ano, um conjunto de ajustamentos, de caracter operacional, no sistema
financeiro.

Em Outubro, o BNA comecou a aceitar lances de taxa de cambio que anteriormente definia como
especulativas. Assim, comecgou-se a assistir a depreciagdes acima de 2% em cada leildo de divisas.
Segundo a percepcao do banco central, na altura, estavam criadas, as condi¢gfes precedentes para a
flexibilizagdo do mercado cambial e existia uma reducgéo significativa das praticas de natureza
especulativa que vinham ocorrendo no acesso a divisas pelo sector privado.

Neste contexto, a 23 de Outubro, foi realizada uma sessao extraordinaria de Comité de Politica
Monetéaria (CPM) com o intuito de se introduzir novas medidas para dar suporte ao novo regime
cambial. A medida mais relevante implementada foi a elimina¢é@o do limite de margem de 2% da taxa
de cambio praticada pelos bancos comerciais na venda de divisas aos seus clientes®,
operacionalizada com o Instrutivo n® 16/2019. Ou seja, 0s bancos a partir deste momento podem
colocar a taxa de cambio que entendam como a mais adequada.

Ainda no dominio cambial, no referido CPM decidiu-se igualmente um outro conjunto de medidas, que
foram mais tarde operacionalizadas pelo instrutivo 18/2019, relacionadas com o funcionamento do
mercado cambial. As medidas foram destinadas: (i) a flexibiliza¢&o dos limites aplicaveis aos diversos
instrumentos de pagamento para importagédo de mercadorias’; (ii) ao aumento do valor maximo anual
de 120 mil USD para as operagfes privadas, 0 que compara com os anteriores 12 milhdes de Kz; e
(iii) reducao do prazo de liquidacéo de cartas de crédito abertas, podendo o importador proceder ao
seu pagamento tdo logo apresente os comprovativos da entrada da mercadoria em territorio nacional.

Ao mesmo tempo, porque o BNA tinha receio de que os niveis de liquidez do sistema financeiro
pudessem colocar presséo adicional na evolucdo da taxa de cAmbio e, consequentemente, na
trajectdria da inflagdo, foram tomadas algumas medidas de politica monetéria com caracter restritivo.
Em particular, a taxa de juro para a facilidade permanente de absorcéo de liquidez a 7 dias aumentou
de 0% para 10%, enquanto que o coeficiente de reservas obrigatérias aumentou em 5 p.p. para 22%8
(Instrutivo n® 17/2019 e complementado pela directiva 08/DMA/DRO/2019 de 25 de Outubro de 2019).

Como seria de esperar, nos leildes subsequentes ao anincio das medidas do CPM extraordinario, o
cambio experimentou depreciagdes consideraveis, tal como a dispersao entre as taxas minimas e
maximas dos lances com sucesso no leildo aumentou consideravelmente. Contudo, quando as
medidas restritivas de politica monetaria comecaram a surtir efeito, o cambio corrigiu uma depreciacédo
excessiva, e chegou até ao final do ano a depreciar mais controladamente.

5> Tal como veremos adiante, neste ano a colocagdo liquida de titulos do Tesouro foi negativa, ou seja, houve mais resgates que
emissoes.

6 Ha que relembrar que no mercado interbancario, o cdmbio ja podia ser negociado livremente (instrutivo 20/2018).

7 Especificamente: (i) Eliminagdo do limite anual de pagamentos antecipados nas operagdes de importagdo e aumento do limite por
operagdo de 25 mil EUR para 50 mil USD; (ii) Remogdo do limite anual das remessas documentarias e aumentar o limite por operagdo
de 50 mil EUR para 200 mil USD; (iii) Extingdo aos limites em vigor para pagamentos na forma de cobrangas documentarias e crédito
documentdrio de importagao;

8 0 instrutivo também permite que 80% dos créditos concedidos a agricultura, pescas, pecuaria e silvicultura com maturidade maior
ou igual a 24 meses, tal como 100% dos créditos, para qualquer maturidade, ao sector real da economia (definido de acordo ao
artigo 7.2 do Aviso 04/2019, de 3 de Abril, conjugado com o Aviso 07/2019, de 7 de Outubro).
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Por fim, importa mencionar as medidas tomadas no CPM de 27 de Novembro, com efeitos a partir de
2020, e que poderéo significar uma nova mudanga estrutural no regime cambial, com a reducéo do
papel do BNA na oferta de divisas ao sector bancario e com dinamizagao do mercado cambial
interbancario. Em primeiro, o BNA vai deixar de adquirir divisas as companhias petroliferas, devendo
estas passar a vendé-la directamente aos bancos comerciais. Depois, 0 BNA também decidiu reduzir

o limite da posi¢do cambial dos bancos comerciais de 5% para 2,5%, com o intuito de dinamizar o
mercado interbancério.

Contas Externas

Em termos acumulados, as vendas de divisas em 2019 foram equivalentes a 9,3 mil milhdes de USD,
representando um recuo de 30% face ao montante vendido no mesmo periodo de 2018. N&o obstante

o recuo das vendas de divisas, a procura aparenta estar normalizada e houve, também, uma
liquidacéo consideravel de atrasados.

Em contrapartida, as reservas internacionais brutas (RIB) situaram-se em 17,3 mil milhdes de USD em
Dezembro de 2019, o que compara aos 16,17 mil milhdes no ano anterior, representando um grau de
cobertura de importacdes de bens e servicos de 8,45 meses. J4 as reservas internacionais liquidas
(RIL) subiram para 11,8 mil milh8es de USD, ficando confortavelmente acima dos 9,1 mil milhdes
exigidos pelo FMI para o final de 2019°. Importa referir que, grande parte deste aumento das reservas

internacionais foi influenciado pela emissé@o de 3 mil milhées de USD em Novembro e de tranche de
248 milhdes de USD em Dezembro®®.

O gap entre os mercados oficial e paralelo reduziu na ordem dos 31%, em 2018, para cerca de 24%
no final de 2019. No mercado oficial, a taxa de cambio média de referéncia face ao USD depreciou
cerca de 56% ao longo do ano, enquanto que a taxa de cambio do mercado paralelo depreciou 51%.

J4 a taxa de cambio média de referéncia face ao EUR depreciou cerca de 53% no mercado oficial, e
43% no mercado paralelo.

Grafico 2. Vendac?:LchlsVSas e RIL (Milhdes Grafico 3. Taxa de cambio média
(M. primaério e informal)
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° A meta revista do FMI paras RIL, que constitui um dos critérios de avaliagdo do acordo de financiamento em curso com Angola,
estd fixada em 9,1 mil milhdes de USD até Dezembro, devendo aumentar para 9,3 mil milhdes até o meio de 2020.

10 Este financiamento foi aprovado pelo FMI, na sequéncia da conclusdo da primeira avaliagdo do Programa de Estabilizagdo
Macroecondmica e o Plano de Desenvolvimento Nacional 2018-2022.
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1.2.2. Contas Fiscais e Envidamento Publico

1.2.2.1. Evolucéao das receitas fiscais

Sector Petrolifero

A reducao de 8,3% na producéo petrolifera nacional e de 23,6% no preco médio do barril de petréleo,
levou a uma diminuigdo de 16,4% nas receitas fiscais petroliferas arrecadadas entre Janeiro e
Outubro deste ano. Foram obtidos, neste periodo, cerca de 9,4 mil milhées de USD de receitas fiscais
petroliferas, dos quais 65% pertencentes a Agéncia Nacional de Petréleo, Gas e Biocombustiveis
(ANPG) e o valor restante adveio de impostos cobrados as petroliferas (35%).

A exportacdo média dos 10 primeiros meses situou-se nos 1,34 milhGes de barris por dia'!, abaixo do
pressuposto de uma producéo de 1,43 milhdes de barris por dia constante do OGE 2019 revisto. De
igual modo, o preco médio de exportacéo do petréleo angolano, no periodo em referéncia, esteve
abaixo da meta do Governo, que preconizava um minimo de 55 USD por barril.

Gréfico 4. Receitas petroliferas vs preco de
exportacao
Imposto das operadoras (Milhdes de USD)
mmmm Receitas da ANPG (Milhdes de USD)
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Fonte: MINFIN

Os impostos cobrados as operadoras do sector recuaram 12,6% face ao ano passado e se situaram
nos 3,3 mil milhdes de USD. A diminuicdo deveu-se, principalmente, a menor recolha do Imposto
sobre a Producéo de Petroleo (queda de 44% para 530 milhdes de USD). Quanto aos outros dois
impostos petroliferos, também se notaram reducdes. O Imposto sobre o Rendimento de Petréleo
diminiu 4% e atingiu 2,5 mil milhdes de USD), ao passo que no Imposto sobre a Transacg¢éo de
Petréleo sentiu-se uma redugédo de 39% para 121 milhdes de USD.

Sector nao petrolifero

Os dados disponibilizados pela AGT relativos as receitas fiscais nédo petroliferas do pais, reportavam,
apenas, até o més de Julho'?, e correspondiam a uma arrecadacgéo de cerca de 1.148 mil milhdes de
Kz. O imposto industrial continuou a ser 0 imposto com maior peso sobre o total, cerca de 30%,
seguido do imposto sobre o rendimento de trabalho (20%).

Relativamente aos impostos obtidos no sector dos diamantes, os dados actualizados até Novembro de
2019, mostram que a venda de diamantes correspondeu a 29,9 mil milhdes de Kz (+49,2% face ao
mesmo periodo de 2018). Deste montante, 15,7 mil milhdes de Kz diz respeito ao imposto industrial,
enquanto que os 14,1 mil milhdes de Kz adveio dos royalties. O preco médio por quilate teve uma
subida de 188% para 430,7 USD, enquanto que a quantidade exportada se situou em 8,02 milhdes de
quilates, uma queda anual de -4,6%.

11 Calculado com base no volume de exportagdo mensal, pressupondo 31 dias para cada més.
12 Consulta feita a 31/01/2020.
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Graéfico 5. Arrecadagédo nédo petrolifera de Gréafico 6. Receitas diamantiferas
Janeiro - Julho (mil milhdes de Kz)
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De referir que, com o objectivo de potenciar a receita fiscal ndo petrolifera, 0 Governo tem procurado
implementar medidas para alargar a base tributaria do pais. Neste sentido, e em linha com as
recomendac¢8es do FMI, além do IVA e do Imposto Especial de Consumo (que entraram em vigor
ambos no dia 01 de Outubro), encontram-se em discusséo as propostas de alteragao do cédigo do
Imposto sobre o Rendimento do Trabalho, da Taxa de Circulacédo e do Imposto Predial Urbano. Estas
mudancgas visam, essencialmente, o alargamento da base de incidéncia, de modo a se criar mais
espacos para aumento das receitas do Estado.

1.2.2.2. Colocacéo liquida de divida titulada e avaliacdo das agéncias de rating

A emisséo de divida publica titulada em 2019 reduziu 48%, em termos homélogos, e situou-se nos
790 mil milhdes de Kz. Esta diminuicéo resultou, principalmente, da fraca emissédo de obrigacdes do
Tesouro (OT), que atingiu 349 mil milhdes de Kz, significativamente abaixo dos 787 mil milhdes de Kz
do mesmo periodo do ano passado. Quanto as emissfes de obrigagbes em moeda estrangeira
(OTME), observaram-se ofertas no valor total de 125,5 milh8es de USD, dos quais, 104,5 milhdes de
USD foram efectivamente emitidos, com taxas de juros entre 4% e 6% para maturidades entre 2 e 5
anos.

Também, a colocacéo de bilhetes do Tesouro (BT) tem estado a ser cada vez menor, tendo descido
em cerca de 39% para 441 mil milhGes de Kz. Os bancos e outros compradores da divida do Estado
tém-se mostrado cada vez menos interessados pelos titulos publicos. Isto ficou evidente no gap entre
0s montantes oferecidos e vendidos. A emissdo de BT correspondeu a cerca de 20% dos 2.158 mil
milhées de Kz de oferta, enquanto que para as OT, comprou-se cerca de 51% do que se tinha
oferecido ao mercado.

N&o obstante ao gap entre a oferta e a emisséo, a execucao dos BT, em relagéo a previsdo constante
do Plano Anual de Endividamento (PAE 2019), situou-se nos 79% e para as OT verificou-se uma
execucdo de apenas 26%. As taxas para emisséo dos bilhetes do Tesouro situaram-se nos 12,07%,
12% e 14,68% para as maturidades de 91, 182 e 364 dias, representando descidas entre 0,02 e 5,05
p.p., respectivamente, relativamente as taxas observadas no final de 2018.
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Tabela 2. Colocacgéo de Titulos do Tesouro

PAE Grau de

mil milhdes de Kz (2019) execucao

Oferta 1769 2158

BT Emisséo 722 441 560 79%
Resgate 1301 721 579 124%
C. liquida -579 -280 -19
Oferta 1426 682

oT Emisséo 787 349 1340 26%
Resgate* 1086 571 1326 43%
C. liquida -300 -222 14

Total Emissao 1509 790 1900 -48%

Total Resgate 2387 1292 1905 -46%

Fonte: SIGMA /*Resgates do BNA acumulados até Outubro de 2019

Relativamente as avaliagdes ao rating de Angola, a Standard & Poor’s e a Fitch mantiveram as suas
notas, em B- e B, respectivamente, porém ambas reduziram as suas perspectivas de evolucéo da
divida, de estavel para negativa. O aumento do racio da divida em relagdo ao PIB e o fraco
crescimento econdémico do pais estiveram na base desta deciséo.

Olhando para a evolugao da divida externa, destaca-se a recente emissé@o de eurobonds (3 mil
milhées de USD). Foram emitidas, pela terceira vez, novas obrigagdes no mercado internacional,
sendo a primeira tranche no valor nominal de 1,75 mil milhées USD, cuja maturidade foi de 10 anos e
uma taxa de juros de 8%. Enquanto que a segunda tranche apresenta um valor nominal de 1,25 mil
milhdes USD, com maturidade de 30 anos e taxa de juros de 9,13%.

1.2.2.3. Revisdo da programacdo macroecondémica revista de 2019 e proposta do orcamento
geral do Estado para 2020

Na Programac&@o Macroecondmica Revista de 2019 (PMER19), o Governo mostrou-se menos
optimista para maioria dos pressupostos usados, tendo efectuado uma revisdo em baixa de quase
todos pressupostos face aos assumidos no Orcamento Geral do Estado Revisto (OGE19R):

e  Producao petrolifera, fixada em 1,39 milhdes de barris diarios (Mbpd), ou seja, uma reducéo
de 40 mil barris por dia, face ao que estava programado no OGE19R;

e Ataxa de inflacdo deve fechar o ano nos 17,7%, superior em 0,2 p.p. a projec¢éo que consta
no OGE19R;

e A nova previsdo para o crescimento econémico aponta para 0 quarto ano consecutivo de
recessdo no pais, com a economia a cair 1,1%. Para o sector petrolifero (incluindo a
producao de gas natural) espera-se uma queda mais acentuada (-5,2%), enquanto que para
as actividades ndo petroliferas se antevé um avango menos expressivo (0,6%).

Apenas o pressuposto para 0 pre¢o médio do petrdleo teve uma reviséo no sentido positivo ao
orcamento. E assumido um preco médio de 63,2 USD por barril em 2019, uma subida de 8,2 USD por
barril que consta no OGE19R.

Orgcamento Geral do Estado 2020

Quanto ao Orcamento Geral do Estado para de 2020 (OGE 2020), o Governo considerou o seguinte
cenério:

e O preco médio do petréleo nos 55 USD por barril — um pressuposto que pode ser
considerado como conservador, uma vez que se situa abaixo do valor minimo da média das
projeccdes de varias instituicdes internacionais;

e A producdo petrolifera devera rondar os 1,44 milhdes de barris/dia — ou seja, cerca de 50 mil
barris acima da estimativa de fecho para 2019 contida na PMER19. Esta revisdo em alta é
justificada fundamentalmente por melhorias infra-estruturais em vérias concessoes e pela
entrada em producdo de novos campos;
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e Ainflacdo devera subir para 25% - pressuposto justificado com o impacto do ajustamento dos
precos dos combustiveis e outros derivados do petrdleo;

e Taxa de cambio implicita devera estar contida entre o intervalo (350 — 375) USD/Kz -
apesar de no documento néo ser apresentado a taxa de cambio assumida no orgamento,
talvez para evitar especulagdo sobre a mesma, consegue-se facilmente deduzir esta taxa de
cambio. Este é um pressuposto pouco consistente com a realidade actual, onde a taxa de
cambio jé ultrapassa confortavelmente a assumida para o OGE 2020.

e Taxa de crescimento econdmico (1,8%) — para além do crescimento do sector petrolifero em

1,5%14, 0 executivo admite um crescimento de 1,9% do sector ndo petrolifero para o proximo

ano.
Tabela 3. Pressupostos

Pressupostos OGE19R PMER19 OGE 2020

Inflacéo (%) 17,5 17,7 25

Producdo Petrolifera (milhdes de

barris/dia) 1,43 1,39 1,44

Preco do barril (USD) 55 63,2 55

Crescimento real PIB (%) 0,3 -11 1,8
Petrolifero -3,5 -5,2 1,5
N&o Petrolifero 1,6 0,6 1,9

Fonte: Minfin - Relatério de Fundamentacéo da Proposta de OGE 2020

Para 2020, projecta-se um aumento no peso das receitas fiscais sobre o PIB, que deveréo se situar
nos 8.611 mil milh8es de Kz (com o peso a passar de 19,3% PIB para 20,4% PIB). Em termos
nominais, devera ser observado um aumento nas receitas de cerca de 44% para 8.611 mil milhdes de
Kz. Este aumento é explicado pelas receitas fiscais petroliferas, a qual se espera que aumentem
acima de 50%. Por seu lado, as receitas ndo petroliferas deverdo crescer em cerca de 26% para
2.517 mil milhGes de Kz, representando 6% do PIB previsto para 20205,

Do lado das despesas, fica notavel a tentativa de consolidacéo orgamental por via da contencéo dos
gastos. As despesas esto fixadas em 8.092 mil milhdes de Kz, o que representa um aumento
nominal menor (35%) do que o das receitas (44%), implicando a redugéo, de 0,1 p.p. do peso dos
gastos publicos no PIB para 19,2%.

Entre as rubricas das despesas correntes, observa-se que 58% do total sera destinado ao pagamento
de salarios e juros. Tendo em conta os elevados montantes orgcamentados para amortiza¢do de divida
(7.226 mil milhées de Kz), podemos antecipar as dificuldades com que o Governo se devera debater
em 2020 e a existéncia de pouca margem para que outros objectivos econémicos sejam atendidos?®.

Relativamente ao financiamento do OGE 2020, este serd maioritariamente efectuado externamente,
com o Estado a receber desembolsos do equivalente a 4.867 mil milhdes de Kz, ou seja, cerca de
11,6% do PIB previsto. Em termos liquidos, estd orgamentado um desendividamento interno liquido (-
2.243 mil milhdes de Kz), e um aumento do endividamento externo (1.724 mil milhdes de Kz).

13 Esta taxa ndo é apresentada no documento. A Unica referéncia que o documento faz sobre a taxa de cdmbio é que: em 2020, em
linha com a meta definida para a taxa de inflagéo, vai-se continuar a aprofundar a nova politica cambial tendente a eliminagcdo do
desequilibrio que ainda prevalece no mercado cambial de divisas do Pais.

14 Crescimento este justificado pelo crescimento da produgéo de petrdleo em 3,4%, que mais que compensa a contragdo de 21,8%
da produgéo de gas.

15 0 aumento das receitas fiscais ndo petroliferas é amplamente explicado pelo alargamento da base tributaria, no ambito da
reforma que o Executivo tem levado em curso. E esperado que em 2020 se sinta 0 maior impacto com a introducdo das algumas
medidas ja efectuadas em 2019, onde se destacam a introdu¢do do IVA e do Imposto Especial de Consumo. No documento em
andlise, pode-se constar que estes dois novos impostos em conjunto deverdo representar cerca de 8% das receitas a serem
arrecadadas no préximo ano. Em particular, espera-se que seja arrecadado cerca de 574,4 mil milhGes de Kz de IVA, cerca de 1% do
PIB previsto.

16 Colocando o problema numa outra forma: as receitas fiscais e os desembolsos de divida interna praticamente cobrem a
amortizagdo de divida e as despesas correntes excluindo salarios e juros. Nesta perspectiva, o elevado montante de endividamento
externo do Executivo fica praticamente alocado ao pagamento de salarios e juros de divida.
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Tabela 4. OGE 2020 | Quadro Macro fiscal
2019 2020

mil milhées de Kz OGE (ﬁgldBo % do PIB V(apr.p4;2
Revisto (1) 2) (4) o
Receitas 5 986 19,3 8611 20,4 1,1
Petroliferos 3 568 115 5581 13,2 1,7
Dos quais: Direitos da ANPG* 2061 6,7 3099 7,4 0,7
Nao petroliferos 1996 6,5 2517 6,0 -0,5
Oultras receitas 422 0,8 514 1,2 0,4
Despesas 5986 19,3 8 092 19,2 -0,1
Despesas correntes 4949 16,0 6 761 16,0 0,1
Salarios 1793 5,8 2218 53 -0,5
Juros 1599 5,2 2474 59 0,7
Externos 858 2,8 1405 3,3 0,6
Internos 742 2,4 1069 2,5 0,1
Outras despesas correntes 2594 8,4 3400 8,1 -0,3
Despesas de capital 1037 3.4 1331 3,2 -0,2
Saldo orgamental 0,0 0,0 1,2% 0,0 0,0
Financiamento interno (liquido) -500 -1,6 -2 243 -5,3 -3,7
Desembolsos 1678 54 2481 5,9 0,5
Amortizacdes -1 649 -5,3 -4 082 -9,7 4.4
Financiamento externo (liquido) 500 1,6 1724 4,1 25
Desembolsos 2585 8,4 4 867 11,6 3,2
Amortizagdes -2 085 -6,7 -3144 -75 -0,7

Fonte: Minfin - Relatério de Fundamentacao da Proposta de OGE 2020 / *Agéncia Nacional de
Petréleo e Gés.

Do ponto de vista funcional, a despesa financeira, que contempla a amortizagdo da divida mais os
juros da mesma, devera ultrapassar os 60% da despesa global e 23% do PIB. Assim, o pagamento do
servico da divida em 2020 devera ter um crescimento de quase 90%, quando comparado a despesa
de 2019, inicialmente estimado no OGE 2019. Ja excluindo a despesa financeira, a despesa fiscal
estara, maioritariamente, concentrada no sector social, com cerca de 2.553,8 mil milhdes, o que
equivale a 41%.

1.2.3. Sector real

No acumulado do ano até Setembro de 2019, a economia registou uma contracgéo real de 0,4%. No
periodo homélogo, a economia contraiu 2,5%. O sector petrolifero continuou a ser o que mais
penalisou 0 desempenho econémico no trimestre. Este sector tem-se mantido em recesséo desde o
primeiro trimestre de 2016.

Relativamente ao sector ndo petrolifero, registaram-se quedas nos sectores das pescas (-15,6%),
intermediacao financeira (-5,9%), indUstria transformadora (-2,4%), telecomunicacdes (-2,1%) e
comércio (-1,3%).
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Tabela 5. Produto Interno Bruto

Acumulado até Ill Trimestre

Taxa de variagcédo

Sectores

2017 2018 2019 2018 | 2019

1 Agropecuaria 42.836 56.507 57.079 31,9% 1,0%
2 Pesca 31.035 26.662 22.503| -14,1% | -15,6%
3 Petréleo 429.607  389.209 363.633 -9,4% -6,6%
4 Diamante e outros 21.355 19.359 20.887 -9,3% 7,9%
5 Industria Transformadora 46.414 47.787 46.651 3,0% -2,4%
6 Energia e agua 8.288 10.304 10.841 24,3% 5,2%
7 Construgdo 114996  112.764 119.479 -1,9% 6,0%
8 Comércio 165.941  153.991 151.961 -7,2% -1,3%
9 Transportes 31.571 31.024 31.274 -1,7% 0,8%
10 Telecomunicagdes 18.504 18.075 17.694 -2,3% -2,1%
11 Intermediagdo Financeira 17.338 18.688 17.586 7,8% -5,9%
12 Adm. Publica 83.621 85.611 88.111 2,4% 2,9%
13 Imobiliario 60.842 62.632 64.485 2,9% 3,0%
14 Outros Servicos 74.809 71.966 71.643 -3,8% -0,4%

Servigos de intermediag&o

financeira (SIFIM) -6.937 -5.520 -4.236| -20,4% | -23,3%

Impostos sobre produtos 22.823 19.294 12.762| -15,5% | -33,9%

Subsidios aos produtos (-) -35.157 -10.479 -22.948 | -70,2% | 119,0%
PIB (Precos de comprador) 1.184.244 1.154.443 1.149.424 -2,5% -0,4%

Fonte: INE
Quanto a inflagdo, esta continuou a seguir a tendéncia decrescente iniciada no inicio de 2017. No final
do ano, a taxa de inflagdo nacional homoéloga situou-se em 16,9%, abaixo dos 18,6% observados no

final de 2018, sendo o registo mais baixo desde Janeiro de 2016.

Em sentido inverso, a inflacdo dos precos do grossita tem subido. No final de 2019 o indice de pregos

grossista (IPG) cresceu 18,9%, o que compara ao crescimento de 16,86% do ano anterior.

Gréfico 7. Inflagdo Nacional

Gréfico 8. Variagao do IPG
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Fonte: INE Fonte: INE

1.2.4. Panorama Monetario e Financeiro

Em 2019, os mecanismos adoptados pelo BNA tiveram como principal objectivo, manter restrita a
politica monetéria, embora tenha reduzido em 2 (dois) momentos a taxa basica de juros (Taxa BNA)
para 15,50%. A primeira reducéo ocorreu no Comité de Politica Monetaria (CPM) de Janeiro e foi 0,75
p.p., enquanto a segunda reducéo foi de 0,25 p.p. e ocorreu no CPM de Maio.

Um destaque deste ano foi o CPM extraordinario de Outubro, ao qual foram tomadas um conjunto de
medidas relevantes no dominio cambial e monetario. Tal como ja comentado supra, o BNA aumentou
a taxa de juro para a facilidade permanente de absorcgao de liquidez a 7 dias de 0% para 10%,
enquanto que o coeficiente de reservas obrigatérias aumentou em 5 p.p. para 22%.
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Tal deciséo teve uma relevancia notavel na evolucéo das componentes da base monetaria. Em

particular, ajudam a explicar o crescimento de 58% das reservas obrigatérias em moeda nacional e da
contraccao de 43% das reservas livres.

Tabela 6. Base Monetaria

Var.
Dez 18 Dez 19 anual
Base monetéria 1.709 2.287 33,8%
Notas e moedas em
circulacédo 498 540 8,3%
Depésitos obrigatdrios 841 1.394 65,8%
Em moeda nacional 584 923 58%
Em moeda estrangeira 257 471 83,4%
Depositos livres 369 352 -4,6%
Em moeda nacional 215 123 -42,9%
Em moeda estrangeira 154 229 48,9%

No mercado interbancario, os bancos trocaram em 2019 cerca de 3.751 mil milhdes de Kz, ficando
59% abaixo do valor visto no periodo homélogo. Com a reducao de oferta de liquidez no MMI, as
taxas de juro de empréstimos entre bancos (Luibor overnight) fecharam o periodo em alta em cerca de
5,73 p.p. face ao final do ano passado. A Luibor overnight passou de 16,75% para 22,48%, seguindo a
evolucéo da taxa BNA. Importa salientar que, em Novembro de 2019, as taxas Luibor experienciavam
aumentos significativos, com a overnight a situar-se em 26,47%, atingindo um maximo historico.

Como explicacdo do aumento da Luibor overnight, tem-se as Ultimas altera¢gdes na politica monetéaria
e cambial acima comentadas, cujo principal impacto foi a reducao das reservas livres dos bancos,
deixando os mesmos numa posi¢do menos confortavel. Contudo, as restantes taxas Luibor,
terminaram o ano com descidas em relagdo ao ano passado.

. Tabela 7. Luibor
Gréfico 9. Transacgdes no MMl e FCL

(mil milhdes Kz) Maturidades Dez-18 Dez-19
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2. Politica de Investimentos

O Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado BAI Rendimento Premium |l
(“Fundo” ou “BAI Rendimento Premium 11”) tem como objectivo proporcionar uma alternativa de
investimento em relagdo aos produtos tradicionais através da constituicdo e gestdo de uma carteira de
valores e activos predominantemente mobiliarios, nos termos da lei e do Regulamento de Gestédo do
Fundo.

De acordo com o Regulamento de Gestao, o Fundo devera deter, em permanéncia, no minimo 90%
do seu activo total investido em Bilhetes do Tesouro, valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo
Estado Angolano e depésitos a prazo.

Face ao acima exposto, a estratégia de gestdo do Fundo tem como base a analise fundamental e
macroecondmica, sendo este o pilar que suporta o objectivo de antecipar o comportamento das taxas
de juro. O activo mais utilizado, para a persecuc¢do do seu objectivo, é a divida soberana ndo
reajustavel emitida pela Republica de Angola.

A gestdo do Fundo teve como estratégia a realizacéo integral dos investimentos, logo no momento da
sua constituigdo, procurando desta forma reduzir o risco de taxa de juro, devido ao facto de haver uma
expectativa de descida das mesmas, em virtude da tendéncia de reducéo da taxa de inflagdo, bem
como de uma possivel descida da taxa de juro do BNA, a qual se veio a materializar no dia 24 de Maio
de 2019. Desde a abertura até ao periodo de referéncia, a gestdo do Fundo realizou reinvestimentos
sempre que ocorreram pagamentos de cupdo, de modo a maximizar a rendibilidade do fundo.

3. Actividade do Fundo

No dia 29 de Julho de 2019 foi concluida com sucesso a comercializagdo do Fundo, tendo sido
colocado capital no montante de AOA 4 862 319 000.

O balango do Fundo, a 31 de Dezembro de 2019, ascendia a AOA 5 104 692 973, tendo como
resultado liquido atingido o montante de AOA 198 041 927, cuja desagregacao é apresentada na
tabela seguinte:

Descritivo Montante (AOA)

Proveitos e Ganhos

Juros e Outros Rendimentos 297.223.536

Ajuste Positivo ao Valor de Mercado 43.149.500
Total 340.373.036
Custos e Perdas

Ajuste Negativo ao Valor de Mercado 66.740.730

Impostos 17.928.811

Comissoes 49.815.379

Custos e perdas operacionais 7.846.188
Total 142.331.109
Resultado do Fundo 198.041.927
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O resultado do Fundo foi obtido, essencialmente, através dos juros gerados pelos titulos que detém
em carteira. Existem obrigacdes que apresentam uma variacao negativa, em virtude dos movimentos
ocorridos na curva de rendimentos, cuja variagdo tem sido no sentido de subida das taxas nos
diversos prazos, tal como podemos constatar pelo quadro abaixo. Este movimento é resultante,
essencialmente da escassez de liquidez no mercado de capitais. Os principais factores que
contribuem para esta subida das yields foram a desvaloriza¢éo cambial ocorrida, em virtude da
liberalizagdo do mercado cambial, bem como o aumento das reservas obrigatérias, em moeda
nacional, junto do BNA.

Curvade Rendimentos

30,0%
25,0%

20,0%
15,0% /

10,0%
5,0%
0,0%

1M 3M 6M 1A 2A 3A 4A 5A 6A 7A
e 79-07-2019 19-12-2019

Fonte: BODIVA

A composi¢éo da carteira do Fundo, a 31 de Dezembro de 2019, era a seguinte:

Activo do Fundo % VLGF*
Depdésitos a ordem 1,82%
Obriga¢des do Tesouro Nao Indexadas 97,94%
QOutros activos 0,24%

*Valor liquido global do Fundo

O activo mais representativo do Fundo sé@o as Obrigac8es do Tesouro ndo reajustaveis, pelo facto do
mercado secundario apresentar, actualmente, taxas de rendimento mais elevadas do que o mercado
primario de Bilhetes de Tesouro. O conjunto destas aplica¢des representam 97,94% do valor liquido
global do Fundo, dentro do limite definido no Regulamento de Gestéo, que estabelece que estas
aplicagbes deverao representar pelo menos 90% do valor liquido global do Fundo.
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Devido ao facto do Fundo ser constituido, maioritariamente, por ObrigagGes do Tesouro
transaccionadas em bolsa fica sujeito a uma maior volatilidade, em parte explicada pela pouca
profundidade e falta de liquidez do mercado de capitais. Essa volatilidade é visivel ao analisarmos a
evolucéo do valor da unidade de participagéo:

Evolucdo do Valor da Unidade de Participacdo (AOA)
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1.040,00
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990,00
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970,00
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O Fundo apresenta uma rendibilidade anualizada desde o seu inicio de 10,38%, tendo tido a seguinte
evolucéo:

Rentabilidade anualizada
Valor da unidade de

Data o Mensal  Desde o inicio
participagéo
31-07-2019 996,99 -42,32% -42,32%
31-08-2019 1.029,76 46,34% 38,31%
30-09-2019 1.040,65 13,66% 25,97%
31-10-2019 1.038,16 -2,78% 15,65%
30-11-2019 1.012,80 -25,99% 3,81%
31-12-2019 1.040,73 37,75% 9,86%

Luanda, 09 de Abril de 2020

O Conselho de Administracéo

Dra. Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor (Presidente)

[A definir]
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BAI RENDIMENTO PREMIUM Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)
31-12-2019
Provisdes,
ACTIVO Notas | Valor bruto 'MParidades, oy o iquido PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS Notas | 31-12-2019
amortizacoes e
depreciacfes
Disponibilidades Outras obrigacdes
Disponibilidades em instituicdes financeiras 4 92.962.723 - 92.962.723 Outras obrigagdes de natureza fiscal 7 37.143.712
Diversos 7 7.188.334
Titulos e valores mobiliarios TOTAL DO PASSIVO 44.332.046
Titulos de rendimento fixo 5 4.999.317.205 - 4.999.317.205
Unidades de participagéo 3 4.862.319.000
Resultado liquido do periodo 3 198.041.927
Negociagéo e intermediagéo de valores
Diversos 6 12.413.045 - 12.413.045 TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS 5.060.360.927
TOTAL DO ACTIVO 5.104.692.973 - 5.104.692.973 TOTAL DO PASSIVO E DOS FUNDOS PROPRIOS 5.104.692.973
Numero total de unidades de participag@o subscritas 3 4.862.319 | [Valor unitario da unidade de participagao 3 1.040,73

O Anexo faz parte integrante deste balango.
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BAI RENDIMENTO PREMIUM Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA O PERIODO COMPREENDIDO

ENTRE 29 DE JULHO DE 2019 (DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

RUBRICAS Notas 31-12-2019
Proveitos
Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 8 438.288
Carteira de titulos 8 296.785.248
Ajustes positivos ao valor de mercado 5 43.149.500
TOTAL DE PROVEITOS 340.373.036
Despesas
Ajustes negativos ao valor de mercado 5 66.740.730
Impostos 7 17.928.812
Comissoes 9 49.815.379
Custos e perdas operacionais
Prestacédo de servigos 10 7.846.188
TOTAL DE DESPESAS 142.331.109
RESUL TADO LiQUIDO DO PERIODO 198.041.927

O Anexo faz parte integragdo desta demonstracéo.
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BAI RENDIMENTO PREMIUM Il - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O PERIODO COMPREENDIDO
ENTRE 29 DE JULHO DE 2019 (DATA DE INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Montantes expressos em Kw anzas - AOA)

RUBRICAS 31-12-2019

Fluxos de caixa dos juros e outros rendimentos
Recebimentos de proveitos de disponibilidades
Recebimentos de proveitos inerentes a carteira de titulos

Fluxos de Caixa da Aquisicao dos Créditos e Emisséo das UTC
Recebimentos de proveitos de prémios na emissao das UTC

118 938 288
316 371912

4 862 319 000

FLUXOS DE CAIXA DOS RECEBIMENTOS

5297 629 200

Fluxos de caixa de juros e outras despesas
Pagamentos de custos de disponibilidades
Pagamentos de custos inerentes a carteira de titulos

Fluxos de caixa de impostos

118 500 000
5038 721 120

Pagamentos de custos inerentes aos impostos pagos em Angola 1224977
Fluxos de caixa de comissdes

Pagamentos de custos de comissdo de gestao 21 354 761

Pagamentos de custos de outras comissfes 4 606 386
Fluxos de caixa de custos e perdas operacionais

Pagamentos de custos inerentes a prestacao de servigos 20 259 233

FLUXOS DE CAIXA DOS PAGAMENTOS 5204 666 477

SALDO DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 92 962 723

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO INICIO DO PERIODO -

SALDO EM DISPONIBILIDADE NO FIM DO PERIODO 92 962 723

O Anexo faz parte integragdo desta demonstracao.
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1.

2.1

2.2

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BAI Rendimento Premium Il — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado de Subscri¢cdo Publica (“Fundo” ou “BAI Rendimento Premium 11”) foi autorizada
pela Comissédo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 12 de Junho de 2019, tendo iniciado a sua
actividade em 29 de Julho de 2019, ap6s o periodo de comercializa¢do das unidades de participacéo
que finalizou no dia 29 de Julho de 2019.

O Fundo foi constituido com a duragdo de um ano contado a partir da data de inicio da actividade, ndo
tendo intengdo nem necessidade de entrar em liquidag&o ou de reduzir significativamente a sua
actividade antes da maturidade prevista, ndo sendo também, de acordo com o Regulamento de
Gestéo, permitida qualquer prorrogacédo da sua data de liquidagdo, deste modo, esta prevista a
liquidacéo do Fundo no dia 29 de Julho de 2020.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em relagdo aos produtos
tradicionais, através da constituicdo e gestao de uma carteira de valores e activos predominantemente
mobiliarios, nos termos da lei e do seu Regulamento de Gestdo. Assim, de acordo com a politica de
investimento, o patrimonio do Fundo sera composto, em permanéncia por, no minimo 90%, do seu
activo total investido em Bilhetes do Tesouro, valores mobiliarios emitidos ou garantidos pelo Estado
Angolano e depdsitos a prazo. O Fundo apenas efectuara aplicagcdes na Republica de Angola em
activos denominados em Kwanzas.

O Fundo é gerido pela BAIGEST — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Sociedade Gestora” ou “BAIGEST”). As fungdes de banco depositério e entidade comercializadora
sdo exercidas pelo Banco Angolano de Investimentos, S.A. (“Banco BAI”).

As Demonstracdes Financeiras e as Notas sdo denominadas em Kwanzas (AOA), excepto quando

expressamente indicado.

BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para 0os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comisséo do Mercado de
Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho. As demonstracdes financeiras foram preparadas com base
no principio da continuidade das operac¢@es e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da
relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade,
ndo compensacao de saldos e comparabilidade.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparagdo das
demonstracdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos sé@o reconhecidos em funcéo do periodo de vigéncia das operacdes, de acordo
com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados a medida que sédo
gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.
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b)

c)

d)

Juros de aplicacées

Os juros das aplicag6es séo reconhecidos na demonstragdo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que séo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica
“Juros e outros rendimentos - Disponibilidades” (Nota 8).

Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de Obrigacdes
do Tesouro ndo reajustaveis. Estes rendimentos séo registados na demonstragdo dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em que séo recebidos (Nota 8).

Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo, a qual € composta por Obriga¢des do Tesouro nao
reajustaveis, encontra-se classificada na categoria de activos financeiros ao justo valor através de
resultados (Nota 5).

S&o considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos com o
objectivo de serem activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados séo reconhecidos inicialmente ao custo de
aquisicao, incluindo custos directamente atribuiveis a aquisi¢do do activo. Posteriormente, sdo
valorizados ao justo valor, sendo o respectivo proveito ou custo proveniente da valorizagao
reconhecido em resultados do periodo.

Tratando-se o justo valor da quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a efectuar a transaccao, a melhor evidéncia do
mesmo € a existéncia de precos cotados num mercado activo. No entanto, caso ndo exista um
mercado activo, o justo valor podera ser determinado através de técnicas de valorizacao.

Neste contexto, a determinacéo do justo valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizacao:

i Precos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
entidade tem acesso a data da mensuracao.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. precos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados ndo activos;
c. dados distintos dos precos cotados observaveis em intervalos de cotacdes
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados néo observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na
auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que os
participantes no mercado considerariam na definicdo do preco, nomeadamente sobre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar a segunda técnica de valorizacdo, atendendo a que o Conselho de
Administracdo da Sociedade Gestora considera que ndo existe um mercado activo que permita
determinar uma estimativa razoavel do justo valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos pelo
Estado Angolano com base em pregos observaveis de mercado. Dessa forma, os titulos e valores
mobiliarios sao valorizados através de um modelo desenvolvido internamente baseado nas curvas de
rendimento de Bilhetes do Tesouro e Obriga¢des do Tesouro ndo reajustaveis publicadas pela Bolsa
de Divida e Valores de Angola (“Bodiva”).

De acordo com o Artigo 30.° do Regulamento n.° 4/14 de 30 de Outubro, a data de referéncia
considerada para efeitos de avaliacdo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado
regulamentado ndo pode ser superior a mais de 15 dias face a data de céalculo do valor das unidades
de participacgéo.
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e)

f)

9)

h)

As valias resultantes da alteracao do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas directamente
em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de
mercado” (Nota 8), conforme aplicavel.

Comissbdes

Comissao de gestao

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrara uma comisséao nominal fixa anual de gestao de 1,25% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comiss@es e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissao de gestdo é registada nas rubricas “Outras obriga¢cdes — Diversos” e “Comissdes” (Notas
7 e 9, respectivamente).

Comissao de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrara uma comissao nominal fixa anual de 0,25%, sobre o valor liquido global do Fundo
antes de comissdes e taxa de supervisdo, devendo ser paga mensal e postecipadamente.

A comissao de depdsito é registada nas rubricas “Outras obrigagdes — Diversos” e “Comissdes” (Notas
7 e 9, respectivamente).

Comissao de corretagem e liquidacdo

A comissao de corretagem e liquidagao cobrada pelo intermediario financeiro Banco Angolano de
Investimentos, S.A. constitui um encargo para o Fundo, sendo aplicada a operac¢des de aquisi¢éo e
liquidacdo de titulos e valores mobiliarios, realizadas junto desta entidade (Nota 9).

Unidades de participacao

O valor da unidade de participacao é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela divisdo
do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor
liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram, o montante de
comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira.

Taxas

Taxa de superviséo

A taxa de supervisdo cobrada pela Comisséo do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,005%, a qual acresce uma componente semestral fixa de AOA 540 000 até ao limite de AOA

8 055 000 (Notas 7 € 9).

Impostos sobre o rendimento

De acordo com o Artigo 3° do Regime Fiscal dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado
pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13 de Outubro, o Fundo é sujeito passivo de imposto
industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados. A taxa de imposto industrial é de 7,5%
para Fundos mobiliarios.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento,
nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagao de Capitais (“IAC”).
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3. CAPITAL DO FUNDO
A comercializagdo do Fundo encerrou no dia 29 de Julho de 2019, tendo sido subscritas 4 862 319
unidades de participacédo ao valor unitario de AOA 1 000,00, perfazendo um total de AOA 4 862 319
000. O Fundo foi subscrito por 92 participantes.
O movimento ocorrido no capital do Fundo, desde a sua subscrigdo, foi o seguinte:
Descrig&o 29-07-2019 SubscrigGes Resgates Aplicagdo do Resultado do 31-12-2019
resultado periodo
Valor base 4862 319 000 - - 4862 319 000
Resultado liquido do periodo - - 198 041 927 198 041 927
4.862.319.000 - 198 041 927 5 060 360 927

Numero de unidades de participagéo

Valor das unidades de participagcéo

4862 319

1.000,00

4862 319

1.040,73

Durante o periodo compreendido entre 29 de Julho de 2019 e 31 de Dezembro de 2019, o valor
liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participagdo e o numero de unidades de
participacéo em circulacéo no final de cada més foram os seguintes:

Valor liquido global do

Valor da unidade de

Numero de unidades de

Ano Meses .. ~ . ~ . ~
Fundo participagao participagao em circulagédo

2019 Julho 4.847.680.716 996,99 4.862.319
2019 Agosto 5.007.012.680 1.029,76 4.862.319
2019 Setembro 5.059.992.027 1.040,65 4.862.319
2019 Outubro 5.047.884.860 1.038,16 4.862.319
2019 Novembro 4,924.557.220 1.012,80 4.862.319
2019 Dezembro 5.060.360.927 1.040,73 4.862.319

4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica € composta por um deposito a ordem mantido junto do
Banco Angolano de Investimentos, S.A. com um saldo de AOA 92 962 723, ndo remunerado.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2019, a carteira de titulos e valores mobiliarios € composta por titulos de
divida publica, exclusivamente por Obrigacdes do Tesouro ndo reajustaveis. O inventario da carteira

de titulos é o seguinte:

o Data de Data de Data de . Custo de ) Valia de Valor de
Descrigéo L o . Valor nominal - Juro corrido .
emissdo aquisicdo  vencimento aquisicdo capital balanco
Obrigagdes do Tesouro

OT AOA 12% - AOTNNR204L18 04-07-2018 30-07-2019 04-07-2020 74.700.000 76.007.250 4.408.924 (5.176.710) 75.239.464
OT AOA 12% - AOTNOI202G18 02-08-2018 30-07-2019  02-08-2020 213.300.000 164.902.230 10.572.261  34.277.310 209.751.801
OT AOA 12% - AOTNOI211L18 11-07-2018 30-07-2019 11-07-2020 473.600.000 481.888.000 26.871.652  (34.193.920) 474.565.732
OT AOA 12% - AOTNOR326017  26-10-2017 02-09-2019  26-10-2020 73.600.000 66.976.000 1.616.787 522.560 69.115.347
OT AOA 12% - AOTNOR329S17 29-09-2017 02-09-2019 29-09-2020 100.400.000 91.364.000 3.111.297 1.365.440 95.840.737
OT AOA 12% - AOUGDOFD18D1 ~ 27-12-2018 30-07-2019 27-12-2020 308.900.000 274.921.000 506.393 4.046.590 279.473.983
OT AOA 16% - AOUGDOFF19A0 28-02-2019 30-07-2019 28-02-2021 2.353.500.000 2.188.755.000 128.930.869 (7.295.850)  2.310.390.020
OT AOA 16% - AOUGDOFF19B8 28-02-2019 02-09-2019 28-02-2021 108.000.000 97.200.000 5.916.522 2.937.600 106.054.122
OT AOA 12% - AOUGDOFU18B9  14-06-2018 30-07-2019 14-06-2020 1.433.500.000  1.390.495.000 8.460.000 (20.069.000) 1.378.886.000
5.139.500.000  4.832.508.480  190.394.705  (23.585.980) 4.999.317.205
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O total do custo de aquisi¢éo das Obrigagdes do Tesouro ascende a AOA 4 832 508 480,
representando a totalidade da carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme apresentado no
quadro acima.

Em 31 de Dezembro de 2019, a carteira de titulos e valores mobiliarios, excluindo os respectivos juros
corridos, apresentam a seguinte composi¢do, de acordo com os prazos residuais de vencimento:

31-12-2019
Até trés meses -
De trés a seis meses 1.370.426.000
De seis a doze meses 1.156.899.750
Superior a doze meses 2.281.596.750

4.808.922.500

Em 31 de Dezembro de 2019, o Fundo registou menos valias de AOA 23 585 980, considerando as
valorizacdes dos titulos em carteira & data de referéncia, e AOA 5.250 relativas a venda de 3 unidades
do ISIN AOTNOI211L18.

31-12-2019
Ajustes positivos ao valor de mercado (Nota 8) 43.149.500
Ajustes negativos ao valor de mercado (Nota 8) (66.740.730)
(23.591.230)

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Fundo encontra-se valorizada com recurso as curvas de
rendimento de Bilhetes do Tesouro e Obriga¢des do Tesouro ndo reajustaveis publicadas pela Bodiva
no dia 18 de Dezembro de 2019, ao abrigo do exposto no Artigo 30.° do Regulamento n.° 4/14 de 30
de Outubro, dado que a data de referéncia da referida valorizagdo nado dista mais de 15 dias da data
de calculo do valor das unidades de participacdo do Fundo (Nota 2.2). Caso a valorizagao dos titulos e
valores mobiliarios tivesse sido calculada com base nas curvas de rendimento publicadas pela Bodiva
em 31 de Dezembro de 2019 o valor do activo do Fundo e o resultado liquido do periodo seriam
reduzidos no montante, que se estima, de AOA 47 541 968 e do valor unitario da unidade de
participacado seria de AOA 1 030,95.

Até a data de liquidacédo do Fundo, 29 de Julho de 2020, o Conselho de Administracéo da Sociedade
Gestora estima vender, em bolsa de valores, os titulos e valores mobiliarios do Fundo, através do
intermediario financeiro Banco Angolano de Investimentos, S.A., por um pre¢o que ndo apresentara
diferencas materialmente relevantes face ao que resultar da aplicacdo do modelo de valorizagédo da
Sociedade Gestora nessa data (Nota 2.2).

6. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 31 de Dezembro de 2019, o saldo desta rubrica inclui o montante de AOA 12 413 045
correspondente ao diferimento do custo referente aos honorarios por servigos de auditoria.
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7. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

Qutras obriga¢des de natureza fiscal:
Imposto Industrial relativo a 2019
Imposto sobre a aplicacao de capitais
Outros

Diversos:
Comissao de gestéao
Comissao de depositario
Taxa de supervisao

31-12-2019

17.817.035
20.551.654
(1.224.977)

VNGV

5.294.008
1.207.034
687.292

7.188.334

Em 31 de Dezembro de 2019, a rubrica “Imposto sobre a aplicagdo de capitais” é referente as
obrigacdes de natureza fiscal e diz respeito ao imposto sobre aplicagdes de capitais (IAC”) devido
pelo anterior detentor (ndo isento) relativo ao juro corrido das ObrigagGes do Tesouro no momento da
sua aquisi¢cdo pelo Fundo. Uma vez que o Fundo se encontra isento de IAC, ficou estipulada a entrega
dos valores em causa ho momento da liquidagdo do Fundo.

O saldo da rubrica “Comissao de gestéo

correspondente ao més de Dezembro de 2019 liqguidada no més de Janeiro de 2020 (Nota 9).

O saldo da rubrica “Comissao de depositario” refere-se aos valores a pagar associados a comissao
dos servigos prestados pelo banco depositario dos titulos (“Banco BAI”) correspondente ao més de
Dezembro de 2019 liquidada no més de Janeiro de 2020 (Nota 9).

O saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos semestrais junto da Comissao do
Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 9).

O Imposto Industrial em 31 de Dezembro de 2019 tem a seguinte composic¢ao:

Resultado liquido
Imposto Industrial

Taxa de Imposto

Imposto Industrial registado nas demonstragdes financeiras

31-12-2019
198.041.927

17.817.035
215.858.962

7,50%

17.817.035

BAIGEST
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No exercicio de 2019, o custo com imposto reconhecido em resultados pode ser resumido como

segue:
31-12-2019
Imposto Industrial relativo a 2019 17.817.035
Imposto de selo 111.777
17.928.812

O custo com “Imposto de selo” ocorre sempre que se verifica uma transacgao de compra ou
recebimentos de juros relacionados com titulos e valores mobiliérios.

8. RESULTADOS FINANCEIROS

No periodo compreendido entre 29 de Julho de 2019 e 31 de Dezembro de 2019, os resultados
financeiros sdo desagregados da seguinte forma:

31-12-2019

Juros e outros rendimentos
Disponibilidades 438.288
Carteira de titulos (Nota 5)
Obrigacdes do Tesouro

Receitas com juros recebidos 106.390.543
Receitas comjuros corridos 190.394.705
297.223.536

Ajustes positivos ao valor de mercado (Nota 5) 43.149.500
340.373.036

Ajustes negativos ao valor de mercado (Nota 5) (66.740.730)
(66.740.730)

As receitas relacionadas com disponibilidades dizem respeito a depdsitos a prazo de curto prazo junto
do Banco BAI, ja liquidados na data de referéncia das demonstrag@es financeiras.

A rubrica “Obrigagdes do Tesouro - Receitas com juros recebidos” (AOA 106 390 543) dizem respeito
aos cupdes das Obrigacdes do Tesouro ja recebidos durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de
2019.

A rubrica “Obrigagbes do Tesouro - Receitas com juros corridos” (AOA 190 394 705) dizem respeito
ao diferimento dos juros a receber nos proximos cupdes, até a data de referéncia das demonstragées
financeiras.

As rubricas “Ajustes positivos ao valor de mercado” e “Ajustes negativos ao valor de mercado” estao
relacionadas com a valorizacdo e desvalorizagdo verificada em determinados instrumentos financeiros
(Obrigacdes do Tesouro) entre o seu momento de aquisicao e 31 de Dezembro de 2019,
respectivamente (Nota 5).
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9.

10.

11.

COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2019
Comissao de gestao 26 648 769
Comissdes de corretagem e liquidacéo 16 707 893
Comissao de depositario 5771 425
Taxa de supervisao 687 292
49 815 379

2~

O saldo da rubrica “Comissdo de gestao” refere-se ao custo associado a comissao de gestéo
correspondente aos meses de Julho a Dezembro de 2019 (Nota 7).

O saldo da rubrica “Comissdes de corretagem e liquidagao” refere-se aos custos incorridos no
momento de aquisi¢do dos titulos em carteira, relativamente as transaccdes efectuadas durante o
periodo compreendido entre a data de inicio da actividade do Fundo e 31 de Dezembro de 2019.

O saldo da rubrica “Comissao de depositario” refere-se ao custo associados a comisséo dos servicos
prestados pelo banco depositério dos titulos (“Banco BAI”) correspondente aos meses de Julho a
Dezembro de 2019 (Nota 7).

O saldo da rubrica “Taxa de supervisao” diz respeito a custos semestrais junto da Comissao do

Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 7).

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 29 de Julho de 2019 e 31 de Dezembro de 2019, esta rubrica
apresenta a seguinte composi¢ao:

31-12-2019
Servicos de auditoria externa 7.846.188
7.846.188

A rubrica “Servigos de auditoria externa” refere-se aos custos com honorarios por servicos de auditoria
prestados.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Marc¢o de 2020 foi declarada pela Organizacdo Mundial de Saude a pandemia resultante da
disseminagao do novo coronavirus (“COVID-19”). Como consequéncia, os mercados financeiros
mundiais foram significativamente afectados, tendo particular destaque a queda abrupta do
preco do barril de petrdleo nos mercados internacionais. Esta situacdo e a sua evolugédo tem um
impacto significativo na execucéo do Orcamento Geral do Estado, o qual esta fortemente dependente
das receitas provenientes da venda de petroleo. Consequentemente, o valor dos activos do Fundo
pode vir a ser afectado por esta situagdo. A extensdo temporal e o grau de severidade destes
impactos ndo séo ainda determinaveis. Com base em toda a informagéo disponivel a data, o Conselho
de Administracdo da Sociedade Gestora considera que se mantém adequado o pressuposto da
continuidade das operag6es utilizado na preparacdo das demonstracdes financeiras do Fundo em 31
de Dezembro de 2019.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

Conselho de Administracao
da BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

Introducao

Auditamos as demonstracées financeiras anexas do BAI Rendimento Premium II- Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobilidrios Fechado de Subscricdo Publica (adiante designado por “BAI
Rendimento Premium II” ou “Fundo”), gerido pela BAIGEST - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (adiante designada por “Sociedade Gestora”), as quais compreendem o
balango em 31 de Dezembro de 2019 que evidencia um activo total de 5.104.692.973 AOA e fundos
proprios de 5.060.360.927 AOA, incluindo um resultado liquido de 198.041.927 AOA, as demonstracées
dos resultados e dos fluxos de caixa do periodo compreendido entre 29 de Julho de 2019 (data de inicio
de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2019 e o correspondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administracao da Sociedade Gestora pelas Demonstracoes
Financeiras

O Conselho de Administracao da Sociedade Gestora é responsavel pela preparagao e apresentacao de
modo apropriado destas demonstracoes financeiras de acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo, e pelo controlo interno
que determine ser necessario para possibilitar a preparacdo de demonstragdes financeiras do Fundo
isentas de distorcao material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidade do Auditor

3.

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited ("DTTL"”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo entidades
legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informagdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about

Tipo: Sociedade por quotas | NIPC: 5401022670 | Matricula CRC de Luanda: 106-97 | Capital social: KZ 1.620.000 | Sede:
Condominio Cidade Financeira, Via S8, Bloco 4 - 5°, Talatona, Luanda

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas demonstracoes
financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo com as Normas Técnicas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. Estas normas exigem que cumpramos
requisitos éticos e que planeemos e executemos a auditoria para obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras do Fundo estdo isentas de distorcao material.

Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das quantias e
divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcdo material das demonstracdes
financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas avaliagdes do risco, o auditor considera o controlo
interno relevante para a preparacdo e apresentagao das demonstragoes financeiras do Fundo pela
Sociedade Gestora a fim de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno
da Sociedade Gestora. Uma auditoria inclui também avaliar a adequacgdo das politicas contabilisticas
usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de Administracao da
Sociedade Gestora, bem como avaliar a apresentacgao global das demonstragdes financeiras.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a pronlncia sobre as matérias previstas no n.° 4 do artigo n.° 147
do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, aprovado pelo Decreto Legislativo
Presidencial Lei n.®© 7/2013, de 11 de Outubro.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao de auditoria com reservas.

Bases para a opinidao com reservas

7.

Conforme divulgado nas Notas 2.2.d) e 5, o Conselho de Administracao da Sociedade Gestora do Fundo
considera que nao existe um mercado activo que permita determinar uma estimativa do justo valor dos
titulos e valores mobiliarios emitidos pelo Estado Angolano com base em precos observaveis de
mercado. Desta forma, os titulos e valores mobiliarios encontram-se valorizados através de um modelo
desenvolvido internamente baseado em curvas de rendimento publicadas pela Bolsa de Divida e Valores
de Angola (“Bodiva”), actualizado com referéncia ao dia 18 de Dezembro de 2019, por ser entendimento
do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora que a valorizacdo de titulos e valores mobiliarios do
Fundo reflectida nas demonstragdes financeiras anexas cumpre o previsto no Artigo 30.° do
Regulamento n.% 4/14 de 30 de Outubro, dado que a data de referéncia da referida valorizagdo nao dista
mais de 15 dias da data de calculo do valor das unidades de participacdo do Fundo. Nao obstante, caso a
valorizacao dos titulos e valores mobiliarios tivesse sido calculada com base nas curvas de rendimento
publicadas pela Bodiva em 31 de Dezembro de 2019 o valor do activo do Fundo e o resultado liquido do
periodo seriam reduzidos no montante, que se estima, de 47.541.968 AOA.

Opinidao com reservas

8.

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos do assunto descrito no paragrafo 7 acima, as
demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma apropriada, para os
aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira do BAI Rendimento Premium II - Fundo Especial
de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado de Subscricdo Plblica em 31 de Dezembro de 2019, o
seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao periodo compreendido entre 29 de
Julho de 2019 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2019, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo
(Nota 2).

Enfases

10.

Conforme divulgado na Nota 1, o Fundo tem a duracdo de um ano contado a partir da data do inicio de
actividade e o Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora considera que o mesmo ira operar em
continuidade, ndo tendo intencdo nem necessidade de entrar em liquidagao ou de reduzir
significativamente a sua actividade antes da maturidade prevista. Conforme divulgado na Nota 5, até a
data de liquidacao do Fundo, o Conselho de Administracdao da Sociedade Gestora estima vender, em
bolsa de valores, os titulos e valores mobilidrios do Fundo, através do intermediario financeiro Banco
Angolano de Investimentos, S.A. por um preco que ndo apresentara diferencas materialmente relevantes
face ao que resultar da aplicagdo do modelo de valorizagdo da Sociedade Gestora nessa data (Nota
2.2.d)).

Conforme divulgado na Nota 11, em Marco de 2020 foi declarada pela Organizagdo Mundial de Saude a
pandemia resultante da disseminagdo do novo coronavirus ("COVID-19"”). Como consequéncia, 0s
mercados financeiros mundiais foram significativamente afectados, tendo particular destaque a queda
abrupta do prego do barril de petréleo nos mercados internacionais. Esta situagdo e a sua evolugdo tem
um impacto significativo na execugao do Orcamento Geral do Estado, o qual esta fortemente dependente
das receitas provenientes da venda de petréleo. Consequentemente, o valor dos activos do Fundo pode
vir a ser afectado por esta situagao. A extensdao temporal e o grau de severidade destes impactos nao
sdo ainda determinaveis.
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Sobre as matérias previstas no n.° 4 do artigo n.° 147 do Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo
11. Nos termos do n.° 4 do artigo 147.9 do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
aprovado pela Decreto Legislativo Presidencial Lei n.© 7/2013, de 11 de Outubro, devemos pronunciarmo-
nos sobre o seguinte:

- A adequada avaliacdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de Investimento Mobiliario,
em especial no que respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario nao
admitidos a negociacdo em mercado regulamentado e aos derivados transaccionados fora de mercado
regulamentado;

- O cumprimento dos critérios de avaliacao definidos nos documentos constitutivos; e

- O controlo dos movimentos de subscricao e de resgate das unidades de participagdo.

Sobre as matérias indicadas acima nao identificamos situagdes materiais a relatar.

Luanda, 9 de Abril de 2020
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Membro da OCPCA n.°© 20130163
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